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GRAM AUR = 250,2612 RON

FRANC ELVETIAN = 4,4909 RON

EURO = 4,8401 RON

DOLAR = 4,1942 RON

S&P GLOBAL MARKET
INTELLIGENCE:

Pandemia nu
va opri elanul
marilor burse
europene in
privinta
fuziunilor

® Euronext vede mai multe
oportunitati in domeniu

acum, deoarece vanzatorii
sunt dispusi sa reduca preturile

Pandemia de coronavirus nu va opri
elanul fuziunilor si achizitiilor de care
au dat dovada in ultimii ani primii trei
mari operatori bursieri din Europa -
London Stock Exchange Group Ple,
Euronext NV si Deutsche Borse AG -,
potrivit unei analize S&P Global
Market Intelligence.

Studiul arata ca, desi criza de s
tate publici generatd de pandemic a
provocat o incetinire a activitatii glo-
bale de fuziuni si achizitii in prima ju-
matate a anului 2020, aceasta nu a
afectat “pofta de afaceri” din spatiul
infrastructurii pietei financiare
europene.

Fuziunile si achizitiile ca mijloc
de extindere riman atractive pentru
acest sector, in pofida pandemiei,
conform unui raport al firmei de avo-
catura White & Case (citat de S&P
Global Market Intelligence), care a
analizat tendintele in materie, in pri-
ma jumatate din 2020. Acesta evi-
dentiaza “planurile agresive de fu-
Ziuni si achizitii” ale LSE, Euronext
i Deutsche Borse.

Specialistii considera ci actuala
pandemie intareste unele tendinte re-
cente de consolidare in zona infra-
structurii pietei financiare, deoarece
bancile, care cautd si-si instriineze ac-
tivele neesentiale, pot accelera vanza-
rile. De asemenea, criza va deschide
noi oportunitdti pentru jucitorii din in-
frastructura pietei financiare, mai
exact pe partea tehnologiei, intrucat
cererea de la ofertantii rivali, precum
marii investitori financiari, banci si
manageri de active, ar putea fi
diminuata in viitor.

Conform sursei, marile grupuri
bursiere europene si-au accelerat
eforturile de a realiza tranzactii in

Eliminarea pragului la SIF-uri,
sau cum criptocomunistii
isi iau tara.inapoi
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por despre care se spune ca ar i fost impro-

Ewlui permis in detinerea de actiuni la
2 unui obstacol i tranzacionare, d re-

nuntarea la oblectivul pentru care FPP-urile i

p
comunisti).
Partidul pe care il continua PSD-ul de astizi, a

se cu venit fix

) apoi SiF-urile au fost concepurte de so- folositoblectivele tranzifeispre capi-
contextul Brexit-ului si al esecului | g e eyt ey
fuziunii dintre London Stock | pppurile au fostinstitufilreate pen- A rof3 caresi eterizezela conducerea
Exchange (LSE) si Deutsche BSrse, | tru punerea in posesia populafiel a il
la inceputul anului 2017. De atunci, | unei parti de 30%din avutia societati- De aceea, s-a ingrijit ca nimeni s3 nu
LSE a finalizat mai multe tranzactii | lorcomerdale. 8 poata deveni proprietarul SIF-urilor.
ca si-si i tiunile de o y e e acind I pentrs
compensare, cele cu indici si produ- | vatizare”. MAKE astaafostinventat.
In realitate, el a permis escamotarea Diferenta intre valoarea contabilé si
LSE asteaptd, de asemenea, aproba- | ~ Constitutiei comuniste care prevedea ca socie-  valoarea de piat a ac SIF a fost un alt
ra atilor do pen- | |t i i, ciale po- v - preluarea la piata a unui SIF in 1996 si
tru acordul siu de 27 de miliarde de fost ca poporul a fost spo- v it activ cu actv, ar i ondus

dolari privind preluarca companici de
date si infrastructurd de piata Refinitiv
US Holdings Inc., afacere agreatd in
august 2019.
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Statul i-ainsusit-o.

Defapt, ‘marea privatizare”, este “marea etati-
zare”.

SIF-urile germinate din cele cinci FPP-uri ur-
mau sa gestioneze profitabil actiunile din

Limitarea detinerilor a areat, ins3, probler
etemizariipersoanelor e la irmaadministra
SiF-urilor, deoarece difuzia enorma a permis
controlul administratorilor asupra deciziei in
AGA.
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Ultima z1 — maine di

de detinere la SIF-uri

® Gheorghe Piperea: "Detinerile incrucisate intre SIF-uri au permis un anume tip de actiuni
concertate, care au falsificat majoritatile in AGA si au permis preluarea ostila a controlului
managerial la trei din cinci SIF-uri" ® "Este de mirare lipsa completa de reactie a
autoritatilor inainte de eliminarea pragului, astfel incat toatd lumea sa respecte regulile
jocului", spune un actor din piata ® Opinii contrare privind situatia concertarilor ilegale
descoperite pana in prezent sau care se afld pe rolul instantelor de judecata

ragul de detinere la SIF-uri

va fi eliminat oficial, in-

cepind de maine, cand se

aborga articolul de lege ce

limiteaza posibilitatea actio-

narilor de a detine, in mod

direct sau indirect, peste 5% din capi-

talul social al unei societdti de investi-
tii financiare.

Actionarii tuturor celor cinci

SIF-uri au optat pentru eliminarea
completd din statut a limitei de detine-
re, societatile devenind fonduri de in-
vestitii alternative destinate investito-
rilor de retail, in concordantd cu preve-
derile Legii FIA, ce anul trecut a par-
curs intregul proces legislativ, fiind
promulgati de presedintele Klaus To-
hannis in decembrie 2019.

Legat de impactul pe care este posi-

spare pragul

bil si- aiba acest eveniment asupra so-
cietatilor de investitii financiare, avo-
catul Gheorghe Piperea ne-a declarat:
“Din punctul meu de vedere, odata cu
eliminarea pragului, vor aparea schi-
‘miri in riu in ceea ce priveste SIF-urile.

ANDREI ITACOMI,
MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 9)

ANDREI RADULESCU, BANCA TRANSILVANIA:

“Economia Romaniei va evita,
probabil, recesiunea tehnica in
trecerea la ciclul post-pandemie”

® Banca Transilvania se asteapta ca BNR sa mentind dobanda de politica
monetara la acelasi nivel cel putin pana in 2022 @ “Pe termen mediu ne
asteptam la convergenta graduala a costurilor de finantare spre nivelurile din
zona Euro si la aprecierea cursului euro/leu”, spune economistul

Economia Romaniei a prezentat re-
zistentd la socul pandemic in trime-
strul intdi din acest an, in contextul
mix-ului relaxat de politici economi-
ce, iar in prezent probabilitatea evitarii
recesiunii tehnice in tranzitia de la ci-
clul post-criza la cel post-pandemie
este foarte mare, arata Andrei Radules-
cu, economistul-sef al Bancii Transil-

vania, intr-un raport de analiza. Acesta
noteazi ci ponderea cumulatd in PIB a
sectoarelor cele mai afectate de inci-
denta pandemiei este estimatd la apro-
ximativ 18% de BNR, nivel inferior
celui inregistrat intr-o tard din Europa
de Vest.

Potrivit scenariului macroecono-
mic central actualizat al Bancii Tran-

silvania, cea mai mare banca din
Roménia dupa active, economia
Romaniei ar putea creste cu un ritm
mediu anual de 2,8% in perioada
2020-2022 (medie ce ia in calcul §i
contractia din acest an).

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

GUVERN

70% din cele aproape 34 miliarde
euro alocati Romaniei de Comisia
Europeand prin instrumentul Next
Generation EU trebuie contractati in
primii doi ani, a afirmat premierul
Ludovic Orban la inceputul sedintei
de guvern de aseard, in care le-a soli-
citat membrilor Cabinetului implica-
re maxima in urmarirea abrsobtici ba-
nilor europeni

Ludovic Orban a spus: “In cadrul
Next Generation EU. am demarat
program de rezilientd §i recuperare
ce trebuie adoptat ca baza de nego-
ciere cu Comisia Europeand pna la
1 octombrie. In privinta absorbtiei

fondurilor din cadrul acestui pro-
gram de 34 miliarde euro, ea trebuie
si se realizeze in perioada
2021-2023, mai precis 70% din fon-
duri trebuie contractate in primii doi
ani. Solicit fiecarui ministru sa trate-
ze ca prioritate zero pregatirea ace-
stor programe i pregatirea dispoziti-
velor de absorbtie a fondurilor euro-
pene. Trebuie i operam clarificari si
simplificari cu privire la proceduri i
sd pregatim resursa uman, pentru
absorbtia in perioada 2021-2023,
cand finalizam proicctele incepute
pe exercitiul bugetar multianual
2014-2020 i trebuie sa asigurim

Ordonante de urgenta pentru
implementarea Planului de
Relansare Economica

contractarea tututor sumelor pe Next
Generation EU si sa incepem con-
tractarea proiectelor pe cadrul finan-
ciar multianual 2021-20277.
Referitor la proiectele depuse pen-
tru exercitiul financiar multianual
2021-2027, premierul a precizat ca,
pini la 31 iulie, trebuie finalizate pro-
gramele operationale pe care le vom
negocia cu Comisia Europeand, pentru
ca, de la 1 august si inceapd dezbate-
rea acestora, iar in 15 septembrie intre-
aga documentatie sa fie trimisa institu-
tiilor de la Bruxelles.
GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 8)



