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Bloomberg:
Listarile din
China

- A
creeaza cate
un miliardar
A
in fiecare

- A~
saptamana
@ 118 companii s-au listat la
Shanghai si Shenzhen anul
acesta, atragand un total de
circa 20 de miliarde de
dolari in primul semestru
@ Cifra este de peste doud
ori mai mare comparativ cu
cea din semestrul intai al

anului 2019, conform
datelor Bloomberg
el putin 24 de investitori au de-

venit miliardari in primul seme-
stru al anului curent, in China,

Comisia Europeana are in vedere
financializarea economiel europene
dupa modelul american

® Comisia simplificd prospectul de ofertd pentru companiile de pe continent ® Comisia géseste cerintele MiFID/MIFIR ca fiind “excesiv
de impovorétoare”, impiedicand dezvoltarea pietelor europene ® Iancu Guda este de parere ca modificarile propuse de Comisie sunt
“subtiri” si ca nu vor duce la un declic pentru finantarea prin pietele de capital ® Adrian Codirlagu: “Cred ca Uniunea Europeana va fi
surpriza placutd a acestei crize”
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"Vor urma multe programe de dezvoltare, in special
dupa criza asta. Va fi inca nevoie de pachete de

stimuli financiari, puternici, iar bancile nu vor putea
sa facé fata la toate nevoile. Aidi trebuie sa fie adusa
in prim-plan piata de capital".

"Cred ca Uniunea Europeana va fi
surpriza placuta a crizei. In criza
anterioara UE a fost extrem de

S

ca urmare a listarilor
ce au loc pe pietele tarii asiatice, potri-
vit indicelui Bloomberg Billionaires,
care aratd ca printre aceste persoane
se numird fosti profesori, contabili si
dezvoltatori de software.

Vinzarea de actiuni catre public
este de mult timp un canal prin care
proprietarii companiilor din China isi
cresa averea, dar 2020 ar fi trebuit sa
fie un an diferit, dup ce pandemia de
coronavirus a inchis parti mari ale eco-
nomiei si a incetinit cresterea. in
schimb, alimentata de foarte multi in-
vestitori de retail aflati in cautarea
unor profituri rapide, euforia bursierd
a fost mai evidentd in tara asiatica
decat oriunde altundeva in lume, iar
indicele de referinta Shanghai Stock
Exchange Composite s-a redresat
dupa prabusirea generatd de izbucni-
rea Covid-19.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)

ica si nu a luat masuri. Acum

au luat masurile mai rapid si sunt
extrem de puternice, cum nu s-a
intamplat in 2008, cand UE si-a

revenit mult mai lent decat America.
Acesta este un lucru bun si se va vedea

/ N N

in dezvoltarea economica
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eglementirile stricte in do-
meniul financiar reprezinta
o norma in Uniunea Euro-
peand. Pandemia Covid-19
duce totusi la modificarea
ortodoxiei europene cu pri-
vire la pietele de capital. Comisia Eu-
ropeand, executivul Uniunii Europe-
ne, a decis vineri si modifice regle-
mentirile ce se aplica pietelor finan-
ciare astfel inct sa inlesneasca acce-
sul companiilor la finantare pe pictele
de capital si i faciliteze practica secu-

ritizarii in scopul sprijinirii bancilor
curopene.

Per total, Comisia a adoptat, in ca-
drul strategiei sale de redresare a
economiei, un pachet de modificari a

re a pietelor de capital nationale i
asigurarea unui acces egal la investi-
tii si oportunititi de finantare in
intreaga UE”.

in primul rand, Comisia a propus

rivind ‘modificéri sp regimului pros-
ale MIFID IT (Directiva privind pic-  pectelor.
fele farc)siale  “Prospectul de redresare al UE:

normelor privind securitizarea. Po-
trivit Executivului european, toate
amendamentele se afld in centrul
proicctului uniunii pictelor de capi-
tal, “care vizeazi 0 mai bund integra-

usor de realizat - usor de citit - ugor de
controlat. Prospectul este un docu-
‘ment pe care intreprinderile trebuie s
il divulge investitorilor lor atunci
cand emit actiuni si obligatiuni. Exe-

cutivul comunitar propune crearea
unui «prospect de redresare al UE» -
un tip de prospect sub forma prescur-
tatd - pentru intreprinderile care au un
istoric pe piata publicd. Acest pro-
spect temporar ar fi usor de realizat
pentru intreprinderi, usor de citit pen-
tru investitori §i usor de controlat pen-
tru autoritdtile nationale competente.
Astfel, lungimea prospectelor s-ar re-
duce de la sute de pagini la doar 30.
Acest lucru va ajuta intreprinderile
atraga capital, de exemplu prin emite-

rea de actiuni, in loc si se indatoreze
si mai mult.

Unal doilea set de modificari speci-
fice ale Regulamentului privind pro-
spectul vizeazi facilitarea colectarii de
fonduri de catre banci care joaca un rol
esential in finantarea redresarii econo-
miei reale”, arata Comisia intr-un co-
municat.

MIHAT GONGOROI,
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 11)

Cat de mare este minciuna din jurul
fondului european de redresare?

ainceput a fost minciuna ca fon-
dul de redresare al Uniunii Eu-
ropene este “un mecanism de
urgentd si temporar”, care a fost

utilizata pentru obtinerea acordului

politic din partea Berlinului

si a altor tari din nordul Euro-

pei, dar §i pentru acoperirea

unei incélcari grave a tratate-

lor europene (n.a. vezi artico-

Iul “Cum va arita Europa re-

rea fondului de redresare, profesorul
Tuomas Malinen, de la Universitatea
din Helsinki, a revenit cu informatii
suplimentare despre evolutia crizei
constitufionale din Finlanda.
“Revolta impotriva fondului
de redresare se amplific, in ciu-
da eforturilor disperate ale mini-
strului de finante §i a celui mai
mare ziar din fara de a fine min-
ciunile pe linia de plutire”, scrie

construitd pe minciund?”,  CALIN Malinen pe contul sau de Twitter.
BURSA, 24.07.2020). RECHEA Este de la sine inteles ca votul

Informatiile care au ince-
put si apard atat despre alocarea finan-
trilor, cat si despre conditiile impuse,
oferd o sperantd, desi redusd, cé acea-
sta aberatie ar putea fi oprita prin votu-
rile parlamentare din mai multe tari
europene, pe fondul nemulfumi
cetatenilor.

Dupi ce a criticat deosebit de dur
acordul tarilor din UE privind infiinta-

negativ nu va veni si din partea
“legiuitorilor” din {ara noastr. Care ar
fi probabilitatea ca parlamentarii
“nostri” sd fie “impresionati” de calca-
rea in picioare a tratatele europene,
cand in joc sunt zeci de miliarde de
euro care pot fi “acaparati” de clientela
de partid si de stat?
Chiar si dacd toate aceste “resurse”
financiare vor avea un efect neglijabil

asupra cresterii economice? Chiar si
atunci, doar nu se vor impiedica
“alesii” de niste “detalii” nesemnifica-
tive.

“Povestea despre cresterea econo-
micd este bund doar pentru a fi prezen-
tatd publicului, nimic mai mult”, a
avertizat reputatul profesor
Hans-Werner Sinn, fost presedinte al
Institutului Ifo, intr-un interviu acor-
dat cotidianului Handelsblatt.

Profesorul Sinn a mai declarat ca
“in special {arile grav afectate de pan-
demie, cum este Italia, merita solidari-
tatea celorlalte state membre”, insa a
subliniat ¢ “nu era nevoie de cadrul
pentru datoriile comune si finantarea
acestora cu ajutorul tiparnitei BCE”.
in opinia sa, “accelerarea cresterii
nomice ca urmare a finantarii investi-
iilor din aceste datorii este doar o
dorind pioasi”.

(continuare in pagina 12)
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Start pentru sezonul raportarilor la
jumatatea anului, la BVB

® Aurelian Dochia: “Bancile nu au suferit prea mult pana acum, astfel incat este posibil sa
ofere o surpriza placutd” ® Adrian Codirlasu, CFA Romania: “Din energie, sectorul
petrolier este cel mai afectat, pentru ca a fost supus la doua socuri majore”

ezonul raportarilor financiare
pentru primul semestru al anu-
lui incepe astizi la Bursa de Va-
lori Bucuresti (BVB), compa-

niile urmand si-si prezinte situatia
aferentd perioadei ce include si cele
doud luni de “blocaj” economic cau-
zat de starea de stare de urgenta insti-
tuitd pe teritoriul tarii noastre, in vede-
rea limitarii raspandirii pandemici de
Covid-19, urmata de starea de alerta
aflatd in vigoare si in prezent.

Din indicele BET, startul este dat de
TeraPlast (TRP), care astizi isi va face
cunoscute rezultatele aferente prime-
lor sase luni din 2020, producatorul de
materiale de constructii fiind urmat de
OMV Petrom (SNP), ce se va prezenta
in fata investitorilor cu situatia primu-
lui semestru in data de 29 iulie.

Restul emitentilor din BET isi vor
publica rezultatele luna viitoare, sesiu-
nea fiind inchisa de Fondul Proprieta-

tea (FP), ce va iesi la rampd in data de
31 august.

Analistul economic Aurelian Do-
chia ne-a spus c, luate in ansamblu,
rezultatele emitentilor vor fi cu sigu-
rantd in scadere, atét din punctul de ve-
dere al cifrei de afaceri cat si al
profitului.

“Chiar dacd la noi companiile lista-
te la bursd nu oferd neapdrat o imagine
reprezentativa pentru economie, cu si-
guranta datele macro care au fost pu-
blicate, de pilda productia industriala
si altele, se vor vedea in rezultatele
emitentilor listati”, a spus Aurelian
Dochia.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)



