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GRAM AUR = 262,0191 RON

FRANC ELVETIAN = 4,4844 RON

EURO = 4,8349 RON

DOLAR = 4,0606 RON

Intre
Scilla s1
Caribda

ai clar de atit, nici ¢ se poa-

te! Ciolacu zice ca voturi

pentru motiunea care trimite

Guvernul Orban in vacantd,
fird bilet retur, are cite si mai dea si la
altii. Trece, fira doar si poate. Pe de
alt parte, lohannis a spus-o incruntat
si hotarit, rar, aproape silabisit, ca sa
inteleagd oricine: Dupd motiune, cu
certitudine, nu va fi un guvern PSD!!!
in sfirsit, de pe Luni se vede si cu
ochiul liber, conditii pentru un guvern
tip "Mare coalitie” nu exista, la noi,
nici citd apa in deger-
tul Kalahari. Werner
nici nu vrea sa auda.
Ciolacu si-ar pune
piclea pe bat daca ar
incepe acum sa predi-
ce in fata Congresului
PSD coalitia cu
dusmanul proaspat la-
bilet de acces la Palatul Victo-
ria. Cit despre PNL, cotitura brusca la
stinga, pentru imbritisarea “patrioti-
c3” cu PSD-ul, i-ar putea fi fatald la
urne, electoratul de nucleu dur al PNL
€ prea puun dispus

i

Nu mai pui
pe plan intern, PNL ar
trebui sa treaca prin cutremurul inlo-
cuirii actualei conduceri a partidului

cual poatd pupa cit de cit
credibil cu PSD-ul... Piata Indepen-
dentei!

Ce mai ramine, atunci? Mai ca-mi
vine a zice odata cu Farfuridi... din
aceasta dilema nu puteti iesi! Ar fi
insd un pic pripit. Solutii inca mai
exista.

Una din formule ar fi ca lohannis sa
incerce fortarea unui guvern PNLIL, cu
un alt premier. Dacd, dupa votul mo-
tiunii de cenzurd, UDMR-ul nu se pre-
da in bratele PSD si, deocamdatd, nu
are nici un interes s o faca, atunci, cu
putin efort pe dupd usile secrete ale po-
liticii noastre, voturile care I-au insta-
lat pe Orban Prim ministru ar putea s
inscauneze si varianta IT a “guvernului
meu”

Cu forcepsul, cu ajutorul moaselor
profesioniste ale politicii noastre cara-
gialesti, am putea sd vedem la Palatul
Victoria inci un guvern realizat in ju-
rul trunchiului PNL. Desigur, asta ar
insemna o infringere usturdtoare pen-
tru PSD si actuala sa formula de con-
ducere, dar, din perspectiva lor, are in
schimb avantajul ca lasi PNL-ul in
brate cu dezastrul pandemiei si inevi-
tabilele costuri sociale care vor trebui
decontate la urne, odatd si odata. Da
um in septembrie, la locale, atun-
ci la parlamentare.

nu

(continuare in pagina 3)

O DECIZIE NU DOAR INEXPLICABIL DE PROAS

Investitia SIF Banat Crisana in obligatiuni
Blue Air aincalcat normele ASF

Capitaluri proprii (lei):

An

2016
2017
2018
2019

Valoare
-113,541

-446,231

,970

-263,426,926

,801

-373,118,572

NOTA: activul net, calculat cu provizioane

apital social al

Blue Air Aviation SA (lei)

An

2016
2017
2018
2019

Valoare
1000
1000
90,000

ierderea de 9.3 milio-
ane de euro pe care
SIF Banat Crisana a
ascuns-o fat de inve-
stitori in Situatia Va-
lorii Activului Net pe
iulie raportat la Bur-
sa de Valori Bucu-
resti (BVB) se ridica
la nivelul sumei plétite anul trecut pe
obligatiunile Blue Air Aviation S.A.
(9 milioane de curo, data achizitici: 16
decembrie 2019; data scadentei: 15
nie 2020; dobanda anu
cal3%).

Conform altui Comunicat (semnat
de Bogdan Dragoi) citre BV (16 iu-
nie), “Achizitia obligatiunilor
emise de Blue Air Aviation
S.A. respecta limitele pruden-
tiale reglementate si se inscrie
in politica investitionald a SIF
Banat-Crisana de sustinere a
companiilor romanesti.”

Bogdan Dragoi afirmé falsul.

Achizitia obligatiunilor emise de
Blue Air Aviation S.A. nu respecta le-
gislatia care guverncaza SIF Banat
Crisana.

in primul rand ¢ investitia in orice -
fie ele obligatiuni, fie ele actiuni - este
obligatoriu sa fie ficuta intr-o entitate
care si functioneze in cadrul legal, dar

c—
Aad
o

1,000,000

Blue Air Aviation functioneaza la gra-
nifa cadrului legal si este in pericol de
dizolvare in orice moment, de trei ani
incoace.

Era in pericol de dizolvare si la mo-
mentul achizitiei obligatiunilor de ca-
tre SIF Banat Crisana.

Blue Air, la care SIF
Banat Crisana a cumparat
obligatiuni, ar putea fi
oricind dizolvati la
cererea unui actionar

Dupa cum poate fi observat in ana-
liza alaturatd, activul net al societatii
Blue Air Aviation SA, “deter-
minat ca diferentd intre tota-
Tul activelor si totalul datorii-
lor acesteia, s-a diminuat la
mai putin de jumatate din va-
loarea capitalului social sub-
seris”

Citatul este din Legea

1990 si contine o ironie involunta-
T, pentru ¢d, in 2016, de exemplu, ac-
tivul net al Blue Air Aviation SA a
ajuns nu doar mai mic dect jumatatea
capitalului social, ci a ajuns la minus
113,5 milioane, fata de o mie de lei ca-
pital social; in 2017 la minus 2634 mi-
lioane, fati de o mie capital social; in

MAKE

2018 la minus 446,2 milioane, fata de
90 de mii capital social; iar in 2019 la
minus 373, 1milioane, fatd de un
milion capital social(!)

Nu este clar cat va mai functiona
Blue Air, pentru cd, inca din 2017,
conform Legii 31/1990, Articolul
153 34 (Vezi NOTA 1 - fragmentul
de Lege citat in subsolul articolului),
actionarii ar fi trebuit sa dizolve so-
cietatea sau sa procedeze la reduce-

apitalului social cu un cuantum
cel putin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din re-
zerve; desigur, actionarii ar fi putut
recapitaliza societatea in proportia
ceruta de lege.

Dar actionarii Blue Air nu au purces
la nimic din toate astea.

Nici in 2016, nici in 2017, nici in
2018, nici in 2019.

Conform legii, la solicitarca orica-

onar interesat, Blue Air poate fi
dizolvata.

Decizia investitiei in obligatiuni ale
unui astfel de emitent este inexplicabil
de proasta, prezentand risc de neplata
apropiat de 100%, dar si disparitia ca
entitate comerciala.

Totusi, administratorul SIF Banat
Crisana a facut investitia.

(continuare in pagina §)

Air a scdzut cu 5% comparativ cu

decembrie 2018. Cu toate
acestea, profitul inainte de
impozitare este pe plus
(72.203.229 lei) i inregistre-
azii o cregtere de 150%, dupd
3 ani de scaderi consecutive.
Saltul inregistrat pe profit
este neobignuit de mare, in

I nanul 2019, cifra de afaceri la Blue

au inregistrat o scadere de 8,39%, iar
veniturile totale au crescut nesemnifi-
cativ (+0,37%). La venituri apare un

' M. IONESCU R
conditiile in care cheltuielile =========vidende in structura veniturilor

Blue Air Aviation SA - Evolutia rezultatelor
financiare in 2019

plus de 166.533.959 lei, care nu
sunt din activitatea de baza. Datele
financiare preliminare nu ne
permit sa vedem structura ve-
niturilor totale, respectiv veni-
turile din dobénzi, diferente
pozitive de schimb valutar, ve-
niturile din imobilizari i veni-
turile din subventii.

Cat priveste veniturile din di-

VALENTIN

totale, nu este cazul.
Rata profitului net marginal este
de 3, datorita acelui salt al profi-

tului brut, iar randamentul activelor
este de 20,15% sau 0,2015

Gradul de indatorare a crescut cu
3% comparativ cu decembrie 2018,
iar solvabilitatea globald a scazut cu
4%, fiind la nivelul de 0,55
(benchmark > 2)

Din pacate, lipsa de transparenti a
firmei nu ne permite sa vedem din
bilanturi date cu privire la structura
datoriilor (curente si pe termen
lung), pentru a calcula Altman scor
7. testul acid si capitalul de lucru.

(continuare in pagina 8)

In Germania nu va fi
un val al falimentelor
din industria auto, va fi

un tsunami

n Germania nu va fi un val al fali-
mentelor din industria auto, va fi
un tsunami. Afirmatia apartine
unui administrator judiciar din

Stuttgart, care a solutionat pe (.

ste 400 de cazuri de insolventd
in cariera sa.

intr-un dialog recent cu un
jurnalist de la Handelsblatt,
uwuculul Joachim Exner a eva-
luat situatia firmei de care se
ocupd in prezent, Eisenmann
Group, unul dintre
portanti furnizori de sisteme pentru
vopsitorie auto.

Compania se afld in insolventd
decircaunan, iaracordul de vanza-
re catre o firma din China, pentru
700 de milioane de euro, a esuat in

i mai im-

R, -

CALIN
RECHEA

februarie 2020 din cauza pande-
miei

Dupa trei luni, creditorii gi-au dat
acordul pentru vinzarea pe segmente a
companiei. Dupé cum scrie co-
tidianul financiar german, ad-
ministratorul a vandut patru di-
vizii ale Eisenmann Group
pnd in prezent. A mai rimas
activitatea de baza a companiei,
sistemele de vopsitorie auto, pe
care nu o vrea nimeni.

in urma vanzirii pe “com-
ponente” a firmei, care nu demult
avea o cotd de 10% din piata globala,
si-au pierdut locul de

(continuare in pagina 12)

Primaria Capitalet, sub
asaltul candidatilor

@ Jumatate dintre candidati au fost in centrul mai multor
scandaluri, unele aflate sub incidenta legii penale

epunerea

tru ale;

tembrie s-a incheiat, ieri,

august. Din acest moment,
candidaturile pot fi contestate, iar
pind in 24 august, cind acestea vor
ramane definitive, birourile electorale
de circumscriptie sau, dupd caz, in-
stanta trebuie sa se pronunte cu privire
la respectivele contestatii.

Una dintre cele mai importante bi-
talii electorale va fi aceea pentru func-
tia de primar general al Capitalei, pen-
tru care s-au inscris in competitie opt
candidati: Gabriela Firea, Nicusor
Dan, Cilin Popescu Tariceanu, loan
Sirbu, Ilan Laufer, Traian Basescu,
Viorel Catarama, Alex Coita.

Gabriela Firea doreste un nou man-
dat in fruntea Primariei Municipiului

ilor pen-

Bucuresti, fiind sustinutd in cursa
clectorald de Partidul Social Democrat
(PSD) si de Partidul Puterii Umaniste
(PPU) - formatiune politica infiintata
de fostul ei sef, Dan Voiculescu.

GHEORGHE IORGOVEANU

PENTRU INCALCAREA NORMELOR IMPOTRIVA

SPALARII BANILOR

Fenergo: Bancile din
lume, amendate cu
5,6 miliarde dolar1

ancile globale au fost amendate

cu 5,6 miliarde de dolari in pri-

mele sapte luni ale anului cu-

rent, pentru nerespectarea nor-

melor anti-spalare de bani si a regle-

mentirilor aferente, conform calcule-

lor Fenergo, societate irlandezi care

furnizeaza servicii digitale catre insti-
tutiile financiare din intreaga lume.

Datele Fenergo, preluate de postul

public de radio i televiziune din Irlan-

da (RTE), aratd cé institutiile financiare

din SUA. ermania si Israel au

fost afectate de cele mai mari amenzi.

Spre exemplu, banca americani de

investitii Goldman Sachs Group Inc. a

ajuns la un acord cu autoritatile de re-

(continuare in pagina 11)

din Malaysia, carc include
amenzi de 2,5 miliarde de dolari si

rambursarea de active garantate de 1,4
miliarde de dolari.

Banca a fost amendata pentru rolul
sau in furtul a miliarde de dolari de la
un fond suveran de investitii din Ma-
laysia, cunoscut si sub denumirea de
scandalul 1Malaysia Development
Berhad (scandalul IMDB).

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)




