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m PIPEREA, DUPA PRIMUL TERMEN DE JUDECATA
ISARESCU: “Avocatul
Guvernatorului BNR a fost foarte deranjat de
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prezenta mea in salad”
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de munca la Star Transmission,
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Ant Group a primit aprobarea pentru listarea la

Shanghai
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GRAM AUR = 257,4245 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5132 RON

EURO = 4,8582 RON

DOLAR = 4,0972 RON

CENTRE DE
VOTARE DESCHISE
ANTICIPAT

Auinceput
alegerile in
patru state
americane

® Financial Times:
”America aluneca spre o
furtuna perfecta” * TIP:
Scenarii alarmante
privind scrutinul
prezidential din SUA

Americanii din Minnesota, South
Dakota, Virginia si Wyoming au ince-
put, de vineri, si-si exprime optiunca
pentru viitorul presedinte al SUA, ace-
ste state deschizind anticipat centrele
de votare pentru scrutinul programat
sd aiba loc in 3 noiembrie.

Conform Reuters, in Virginia, auto-
ritatile electorale din comitatele Fair-
fax si Arlington, din suburbiile Wa-
shingtonului, au raportat o participare
masiva, cu cozi formate la usile
centrelor de votare.Pandemia de coro-
navirus amodificat traditiile electorale
din SUA, reducand turneele de campa-
nie ale ambilor candidati si ducand,
conform agteptarilor, la o crestere a
votului anticipat si prin postd, astfel
incit alegatorii sa nu se expun la
aglomeratia care poate raspandi boala.

Potrivit unui sondaj realizat de Reu-
ters/Ipsos, Joe Biden, candidatul demo-
crat in scrutinul prezidential din Statele
Unite, are un avans de 9 puncte procen-
tuale in fata presedintelui republican
Donald Trump in preferintele de votale
americanilor. Sondajul realizat in pe-
rioada 11-15 septembrie il crediteaza
pe Biden cu 50% din intentiile de vot, in
timp ce Trump este preferat de 41%
dintre americani.in acest context, pu-
blicatia Financial Times (FT) scria, la
finele saptimanii trecute, cd America
alunecd spre o furtund perfectd, iar “na-
tura existentiald a acestor alegeri prezi-
dentiale reprezinta un semn riu pentru
majoritatea epuizatd a tarii”. FT notea-
za: "Sunt zile in care natura pare ca-i
transmite un avertisment Americii: pa-
sari migratoare cizand din cer; fumul
incendiilor de pe coasta de vest ameri-
cand ajungand in Europa; portiuni din
Florida sub ape. Oamenii asteaptd ca
natura sd ia o pauzi. Urmitoarele sip-
t@mani vor ardta dacd America va reusi
si gestioneze niste alegeri corecte pe
fondul probabil al unui al doilea val de
pandemie si in conditiile in care cei mai
‘multi americani considerd ¢ o victorie
a celeilalte tabere nu poate avea loc
decit prin frauda. America n-a avut o
repetitie generald pentru o situatie pre-
cum aceasta”.

V.R.
(continuare in pagina §)

DOSAR PENAL TRIMIS IN INSTANTA DUPA SASE ANI DE CERCETARI

Odiseea cuprulur disparut
de pe calea ferata
Bucuresti-Constanta

® Sute de tone de fir conductor de cupru, scoase din uz in timpul lucrarilor de modernizare a tronsonului de cale ferata, s-au
“evaporat” din depozitele SC Electrificare CFR SA @ O parte dintre depozite erau nepazite, asa cum este cazul celui de la Cernavoda

Pod @ Transferuri fictive intre centre, aprobate de conducerea companiei publice

proape sase ani au durat
cercetarile penale efec-
tuate de Politia Tran-
sporturi Feroviare si de
procurori pentru ca do-
sarul furtului a aproape
160 de tone de fir de cu-
pru schimbat la reabilitarea tronsonu-

doi de cand relatam in paginile Ziaru-
lui BURSA despre furtul de pe calea
ferata savarsit cu complicitatea anga-
jatilor si conducerii SC Electrificare
CFR SA.

Probabil ci, pan cand cauza re-
spectiva dedusd judecafii va primi o
sentin definitva, rispunderca penala

lui de cal sti-Constanta
sd ajungd in instantd. Conform unor
surse din cadrul CFR si din cadrul Po-
litiei, dosarul a fost trimis catre instan-
@ in urma cu trei luni, adica la peste

a filor pentru faptele penale
s

vrsite i pentru pagubirea compa-
niei publice cu 3.117.500 lei se va pre-
scrie i tofi cei implicati in acest dosar
vor scipa basma curata.

Tocmai pentru a evita acest lucru,
reinnodam firul intimplarilor asa
cum reiese din documentele ajunse
in posesia Ziarului BURSA si din re-
latarile surselor noastre din cadrul
SC Electrificare CFR SA. Eveni-
‘mente in care se pare ca este implicat
si actualul candidat al PNL pentru
functia de primar al orasului Fetesti,
Gheorghe Catrinoiu, fost angajat pe
functii de conducere in cadrul SC
Electrificare CFR SA, in perioada in
care cele 160 de tone de cupru au di-

spirut din depozitele companiei pu-
blice.

Astfel, in editia din 20 februarie
2019 va relatam i in perioada
2006-2009, cand Ton Gavrila era di-
rector la SC Electrificare CFR SA, au
disparut de pe Regionala CF Constan-
fa, 159.871 kg de fir de contact electric
de cupru inlocuit de firmele care au lu-
crat la modernizarea caii ferate Bucu-
resti-Constanta situata pe culoarul TV
Pan european.

Conform adresei din 7 iulic 2017

trimisa de Politia Transporturi Fero-
viare citre Regionala CF Constanta
din cadrul CFR SA, reiese ca valoarea
cantitatii de cupru disparutd din depo-
zitele companici feroviare se ridica la
3.117.500 lei, iar angajatii M.A L do-
reau sa stie daca s-au ficut cercetdri
administrative in cauza respectivi si
dacd firma feroviard se constituie parte
civila sau nu.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Care va fi pretul pentru “salvarea”
companiilor zombi din Europa?

Toate planurile de stimulare mone-
tard si fiscala din Europa pornesc de la
premisa i un “impuls” din partea sta-
tului ar fi suficient pentru repornirea
“motorului” economic, respectiv a
sectorului privat.

Dar daca “stimulentele
suntinutile, deoarece sunt apli-
cate unui organism economic
foarte bolnav, care a ajuns si
fie “consumat” de companii
zombi? Sau, mult mai rau, vor

Daniel Lacalle.
Afirmatiile sale sunt sustinute atdt
de studii recente de la Bank for Inter-
national Settlements (BIS), cit si de
articole din presa germand, clvetiana
sau din Marea Britanie.Studiul de la
BIS, “Corporate zombies: Ana-

tomy and life cycle” arata ca
ponderca companiilor zombi

din cconomiile avansate a cre-

scut pand la 15% in 2017 de la

circa 4% la sfarsitul anilor *80.

avea un cfect contrar celui  CALIN  Aceste firme, definite prin inca-
scontat, adica vor “ajuta” lacx-  RECHEA  pacitatea de a-5i acoperi costul

tinderea acceleratd a categoriei

companiilor zombi?*Lantul de pro-
grame de stimulare si cheltuielile gu-
vernamentale nu vor intari economia.
in cel mai bun caz vor conduce la zom-
bificarea sectoarelor care aveau pro-
bleme de crestere, productivitate §i
indatorare excesiv inainte de pande-
mie”, scria recent economistul spaniol

datoriilor din profiturile curente
pentru perioade indelungate, sunt ca-
racterizate, in principal, prin producti-
vitatea scazutd, gradul de indatorare
ridicat i investitii reduse in capitalul
fiizici si intangibil, dupa cum se arata in
analiza de la BIS.
in perioada evaluata, circa 25% din-
tre companiile zombi au iesit de pe

piatd, in timp ce 60% au iesit din starea
de “zombi”. Cu toate acestea, firmele
care s-au “insanatosit” au ramas la un
nivel redus de performanti compara-
tiv cu firmele care nu au fost niciodata
zombi i au o probabilitate ridicata de
ase intoarce in starca de “zombi”.
Cresterea acceleratd a numérului
companiilor zombi, in special de la
Criza Financiari Globald, a fost expli-

LANGA CHINA, INDIA S| RUSIA

Piata noastra de capital - emergenta
secundara 1n universul FTSE

@ Intrarea in esalonul pietelor emergente este evident un pas bun, dar nu suficient pentru dezvoltarea bursei,
sunt de parere analistii din piata noastrd ® BT Capital Partners: “Banca Transilvania, Nuclearelectrica si
TeraPlast — companiile incluse in seria de indici FTSE Global Equity Index™ ® Adrian Codirlasu, CFA
Roménia: “Mai ales acum, prin intrarea in categoria pietelor emergente, se creeaza un mediu benefic pentru

listari”.

Piata noastra de capital a intrat ofi-
cial, incepand de astazi, in categoria

catd prin politicile ale
bancilor centrale, care au permis refi-
nantarea prin noi emisiuni de obliga-
tiuni, dar si prin politicile de refinanta-
re ale bancilor comerciale subcapitali-
zate. In acest caz este vorba despre o
“perpetud” restructurare a creditelor
neperformante si refinantarea lor,
astfel incat sa nu fie recunoscute
pierderile din creditare, care ar fi
insotite de necesitatea majorarii
capitalului.

(continuare in pagina 12)

celor emergent bumbre-
la FTSE Russell, al doilea jucator glo-
bal ce realizeaza astfel de clasamente,
dupi ce in luna septembrie a anului
trecut, agentia londoneza de rating sta-
bilise ca sunt indeplinite criteriile pen-
tru accederea in esalonul superior pie-
telor de frontierd, in care ne-am aflat
din 2008 incoace.

Banca Transilvania (TLV), Nuclea-
relectrica (SNN) si TeraPlast (TRP)
sunt cele trei companii de la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) care au fost in-

cluse in seria de indici FTSE Global
Equity Index, conform datelor agentei
de rating, ce au fost anuniate, vineri, de
echipa de la BT Capital Partners, in ra-
portul lor zilnic - BT Mesager.Este o re-
cuperare, partiald, a decalajului fata de
alte piete din zona noastra, in conditiile
in care, Cehia si Ungaria sunt emergen-
te avansate, iar Polonia este chiar piatd
dezvoltatd conform FTSE. Un pas ina-
inte, ce constd in primul rand intr-o
cregtere de vizibilitate a companiilor
importante de la BVB, dar nu suficient
pentru dezvoltarea solida a bursei, dupd
cum considerd specialistii din piata no-

astra.

Aurelian Dochia: “Chiar daci
vom avea o pondere redusi in
indicii FTSE, se creeazi o bresi
pentru piata noastra de capital
si care este posibil si duci la o
deschidere din ce in ce mai larga
pentru companiile de la BVB”
Analistul economic Aurelian Do-
chia ne-a declarat:
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)



