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GRAM AUR = 254,5129 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5234 RON

EURO = 4,8742 RON

DOLAR = 4,1366 RON

ANALIZA BLOOMBERG:

Valul mult asteptat de fuziuni
bancare din Europa incepe sa

prinda contur

Dupi ani buni de criza, sectorul ban-
car european este plin de tranzactii, po-
trivitunei

i analize Bloomberg, care amin-

aptimand
anpaolo SpA din ltalia a decis si
cumpere banca privata elvetiand Reyl &
Cie SA, iar Unicaja Banco SA din Spania
areluat discuiile de fuziune curivala Li-
berbank SA. Totodata, exista
realizarii unor tranzactii mai mari, ana-
ligtii speculind in prezent pe marginea
unei eventuale aliante intre bancile fran-
ceze Société Générale SA si BNP Pari-
bas SA.

Conform analizei, au existat speculatii
legate de tranzactii in domeniu incd de la

niaaanuntat, in septembrie, ¢ va cumpdra
Bankia SA. Acordul de 3.8 miliarde de
uro (4,5 miliarde de dolari) pentru crearca
celei mai mari banci interne a Spanici a de-

clansat diseutii pe tot continentul, unde
sectorul financiar este fragmentat. Planuri-

le mai sus mentionate au fost alimentate
de incercérile recente ale Bancii Centrale
Europene (BCE) de a relaxa normele pri-
vind realizarea de tranzactii intre banci.

Chiar si tranzactiile transfrontaliere
sunt avute in vedere, conform studiului.
desi, in trecut, putine banci au reusit s
depiiseasci obstacolele politice si de re-
glementare ca s realizeze o fuziune pro-
fitabil

Sursa aduce in atentie citeva potentia-
le tranzactii in perioada urmtoare, in
sectorul bancar european:

Germania

Directorul executiv al gigantului De-
utsche Bank AG, Christian Sewing, a
spus in repetate randuri ¢ doreste s joa
ce un rol activ in consolidarea ban
europeand atunci cand acest proces se va
produce. (A.V)

(continuare in pagina 12)

Sentix: Redresarea economica
din zona euro a luat o pauza

Increderea investitorilor in economia
Zonei euro a scizut sub asteptiri in oc-
tombrie 2020, conform celui mai recent
raportde la Sentix GmbH (vezi graficul),
pe fondul unui declin al indicelui
asteptarilor §i a unei cresteri

usoarca indicelui situatiei curen-

increderea investitorilor si-a
continuat tendinta de imbunatati-
re si pentru Asia, exclusiv Japo-
nia, si Statele Unite, in timp ce re-
dresarea din America Latina a
inregistrat o stabilizare.

Indicele t al increderii pentru
Zona euro a scazut pana la -8,3 puncte, de
la -8 puncte in luna precedenta, in condi-
tiile in care indicele asteptarilor a scazut
cu2 puncte, pina la 18,8 puncte, iar indi-

CALIN
RECHEA

cele situatiei curente a crescut cu un
punct, pénd la -32 de puncte.

“Dupi cinci cresteri consecutive ale
indicelui i erii, redresarea economi-
ca din zona euro a luat o pauza”,
se arati in raportul de la Sentix, in
conditiile in care “datele nu arata
elemente semnificative de risc pe
termen scurt”

Analistii de la Sentix sublinia-
7i ¢i pauza din octombrie 2020
redresarea a intrat
intr-un proces de franare, pe fon-
dul unui indice al situatiei curente
care ar trebui s reprezinte o “incurajare™
si aunui indice al asteptarilor care a inre-
gistrat o relativa stabilizare la un nivel
destul de ridicat.

(continuare in pagina 12)

PENTRU PRIMA DATA IN ULTIMELE SASE LUNI

BNR nu a mai cumparat titluri
de stat din piata secundara, in

septembrie

@ Adrian Codirlasu, vicepresedinte CFA Romania: “Acest
lucru inseamna cd, din datele BNR, economia isi revine si
cd nu mai are nevoie de atata lichiditate”

Banca Nationald a Romaniei (BNR)
nua mai cumpdrat titluri e stat in lei din
piata secundard, in luna septembrie, ara-
ta raportul statistic publicat ieri de catre
banca centrali. Aceasta este prima lund
din ultimele sase in care Banca Nationala
nu mai tipareste lei prin achizitia de titlu-
i de stat din piata secundard, dupa ce in
perioada aprilie-august stocul titlurilor
des ationala cumpirate de
BNR ajunseserd la 5,28 miliarde de lei

Ritmul achizitiilor se temper
deja in ultimele luni, de la achizitii in va-

loare de 1,88 miliarde de lei in luna apri-
lie si 1,61 miliarde de lei in mai - lunile
cu deficitele cele mai mari de lichiditate -
la 748,5 milioane de lei in iulie si 504,3
milioane de lei in august. BNR a dispus
achizitiile la »:u [111 ummmlor financiare
Covid-19,

de dobanda la 10 ani explodas:
6% cu o zi inainte.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

ANALIZA:

Concertarea controlata de
SIF Banat Crisana a depasit
detinerea de 33% din SIF
Oltenia — legea obliga la
oferta de preluare

Concertarea controlati de SIF Ba-
nat-Criasana (SIF1) a depsit detinerca
de 33% din drepturile de vor ale SIF
Oltenia (SIFS), fapt ce naste obligat
efectudrii ofertei publice de preluarc a
SIFS, conform prevederilor legale in vi-
goare, se arat intr-o analiza care circuli
prin piata.

Grupul indicat, despre care analiza
prezumi cé actioneazi in mod concertat
in legaturd cu SIF Oltenia (SIFS) definca

cietatii din Craiova din 12 octombrie,
165,98 milioane de actiuni SIFS, repre-
zentand circa 31,79% din capitalul
SIF-ului, respectiv 33,19% din capitalul

cu drept de vot.

Conform analizei, este vorba despre
SIF Banat-Crisana, SIF Muntenia
(SIF4), Radu Razvan Straut, Fondul
Tnchis de Investitii Active Plus, FIA Cer-
tinvest Actiuni, FDI Certinvest XT
Index, FDI Certinvest BET-FI Index,
Fondul Tnchis de Investitii STAR Valug
FII Multicapital Invest, FDI Star Focus,
FDI Star Next, Fondul Inchis de Investi-
tii Optim Invest, FII BET-FI Index
Invest, FDI Prosper Invest, FIA Roma-
nia Strategy Fund AA/Vaduz, FII Smart
Money, FDI Fix Invest, FII Fortuna Cla-
sic, FI Fortuna Gold si Opus — Chartered
Issuances SA/AA Luxembourg. (A.L)

(continuare in pagina 9)

Pandemia schimba
arhitectura datoriei

® FMI: , Initiativa de suspendare a platii datoriei trebuie extinsa pana in 2021” ® Presedintele Bancii
Mondiale: ,,43 de tari beneficiau de o suspendare a platii datoriei de aproximativ 5 miliarde de dolari, la
jumatatea lunii septembrie”

arata ca pandemia a impins
datoria la un maxim is{GRI™ 3

cl
E(nnom emergente si economii cu venituri de mijloc

Masur
fiscalg

Nivelul
datoriei

Nivelul
datoriei

Masuri
fiscale

Nivelul
datoriei

Masuri
fiscale

Economii avansateflEconomii emergente Economii sarace
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Nivelul datoriei

andemia COVID-19 a impins

nivelul datoriilor pe noi culmi

si a adus astfel noi provocari

tuturor statelor, dar loveste

puternic mai ales in pictele

emergente si in farile srace
care risc si se confrunte cu 0 noua crizi
economicd.

Un raport al Fondului Monetar Inter-
national estimeazi ci rata medie a dato-
riei in 2021 va creste cu 20% din PIB,
4 de 2019, in economiile avansate, cu
10% din PIB in economiile din piefele
emergente si cu aproximativ 7% in tarile
cu venituri mici. Aceste cresteri se adau-
ga nivelurilor datoriilor care erau deja

Sursa: FMI

mari din punct de vedere istoric. in timp
ce multe economii avansate au incd ca-
pacitatea de a se imprumuta, picf
emergente si tarile cu venituri mici se
confrunti cu limite mult mai stricte in
ceea ce priveste capacitatea lor de a face
fati unor datorii suplimentare.

Conform FML, aproximativ jumatate
din tarile cu venituri mici si mai multe
economii de pi ergente se aflau deja
in risc de criza pe fondul datorilor sau
inregistrau un risc ridicat, iar cresterea in
continuare a datoriilor este alarmanta,

FMI sustine ca exista riscul ca in mo-
mentul in care incep si se recupereze
dupa amprentele adinci lasate de pande-

mie, multe dintre aceste tari s fie lovite
de un al doilea val de crizi e
declansat implicit de fuga de capital si de
austeritatea fiscald. Prevenirea unei
astfel de crize poate face diferenta intre
un deceniu pierdut si o redresare rapida
care pune {arile pe o traiectorie de
crestere durabila. Dupd cum au ardtat re-
cent ¢ rile FMI, asteptarea restruc-
turdrii datoriilor pana dup aparitia unei
nepléti este asociata cu scaderi mai mari
ale PIB, investitii, credit din sectorul pri-
vat s intrari de capital, decat restructurd-
tile preventive ale datoriilor.

Datoritd actiunilor politice decisive
ale bancilor centrale, autoritatilor fiscale,

nomicd,

creditorilor bilaterali oficiali si institutii-
lor financiare internationale inc din pri-
mele zile ale pandemiei incé nu a avut loc
nicio erizi a datoriilor. FMI avertizeaza
insd ¢ aceste actiuni, desi esentiale, de-
vin rapid insuficiente.

Raportul Fondului Monetar arat
Inifiativele luate pind acum sunt tem-
porare prin projectare. Initiativa de su-
spendare a serviciului datoriei G20, care
a fost un rispuns foarte binevenit la o ce-
rerc a FMI si a Bancii Mondiale, expir
la sfarsitul acestui an

AD A TOADER

(continuare in pagina 9)




