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FRANC ELVETIAN = 4,5548 RON

EURO = 4,8746 RON

DOLAR = 4,1525 RON

Nu avem
nevoie de alte
comorbiditati

espre capeane ale persuasiunii
comerciale si riscul de su-
pra-indatorare - primul pas pe
panta fatala catre faliment - ¢
bine sa fim avertizati, intrucat vin fali-
mentele, somajul, criza alimentara si
chiar foametea.

Supra-indatorarea rezultd, in mod
indubitabil, din faptul c& luim iratio-
nal decizii de a face achizitii si facem
alegeri oligo-rationale sau chiar iratio-
nale. Concluzia irationalitatii majori-

tatii achizitiilor i
' alegerilor simplilor
particulari si legtura
dintre (lipsa de) per-
sonalitate si consum
rezulta din constata-
rile si studiile com-
plexe de economie
comportamentala,
psihologie, neurologie (si, in general,
ale stiintelor cognitivie, care reunesc
atitaceste ramuri, ct si filosofia si an-
tropologia). Cauzele acestor decizii
irationale de a achizitiona sunt, de
exemplu, mecanismele emotionale
care gestioneazi (destul de eficient,
dar automatic) ceea ce mintea
constientd, ratiunea, nu poate face sau
refuzi sa faca, date fiind multitudinea
de procese psihosomatice necesare
“functionarii” noastre si bombarda-
mentul informational ciruia ii suntem
supusi in orice moment al existentei
noastre, realitate care ne determina sa
ne adapostim in diverse tipuri de “safe
haven” si s lasam automatismele si
stereotipurile s ne ghideze. Sunt, de
asemenea, cauze ale deciziilor (cva-
si)automatice de a achizitiona judeca-
tile prescurtate, euristice, adica . scur-
taturile” mentale pe care le utilizam
pentru a economisi efortul individual
sau pentru a ne blura identitatea si a ne
dilua raspunderea in multime.

Dezideratul dreptului la informare
al simplului particular ca parte a pre-
ventiei supraindatoririi acestuia se po-

for-

GHEORGHE
PIPEREA

Este pregatita tara n.
pentru trecerea de |
globalizare la localiz

o/

Fotografie de MAKE, din colectia personald

ocalizarea a devenit una dintre
cele mai discutate teme in
SUA si Europa de la izbucni-
rea pandemiei, dupi ce globa-
lizarea a adus mari beneficii
pentru companiile mari.
Astfel incepe o analiza recenta de la
Deutsche Bank, semnata de Jim Reid

ate usor intr-0
mare” a sa prin furnizarea unui numar
mult prea mare sau ,amefitor” de in-
formatii. De aici necesitatea de a con-
tingenta acest drept — nu este vorba de
un simplu drept la informare, cu care
consumatorul “sd se descurce” cum
poate, ci de un drept de a fi informat,
precis, concret si util. Din acest drept
lainformare face parte si dreptul de a fi
avertizat asupra motivelor care l-ar pu-
tea face si nu contracteze. Doar in
acest fel dreptul la informare ar putea
fi utilizat, la modul realist si eficient,
ca instrument de preventie a su-
pra-indatorarii.

(continuare in pagina 3)

si Luke unde sunt
prezentate actiunile unor “forte
ale localizarii”, despre care se
afirma ca “s-au angajat intr-o
conspiratie impotriva marilor
corporatii si in favoarea com-
paniilor mici”.

Corporatiile au beneficiat
de pe urma globalizrii deoa-
rece si-au construit noile capacitati de
productie in tarile unde costul fortei
de munci era foarte scazut. In plus,
aceste companii multinationale au
infiinfat si lanturi internationale de
aprovizionare si distributie, care le-au
permis si-si reducd puternic costurile
de productie, dupa cum subliniazi

CALIN
RECHEA

Reid si Templeman.

Tendinta de crestere a globalizarii
s-a temperat semnificativ in ultimii
ani, iar pandemia nu a facut decat sa
accentueze schimbarea dramatica in
favoarea localizarii.

Analistii de la DB au identificat cin-
ci forte principale care actioneaza in

favoarea localizarii i impotriva
companiilor mari.
Prima o reprezinti sciderea
puternica a investitiilor straine
directe, in conditiile in care “in-
vestitiile straine directe, in spe-
cial investitiile in China, au
condus la cresterea profitabili-
tatii relative a corporafiilor in
raport cu firmele mici”.

De la intrarea Chinei in Organizatia
Mondiald a Comertului (OMC) pana
2019, investitiile directe ale Statelor
Unite in China au crescut de peste 10
ori, iar dupa relativa stagnare din pe-
rioada crizei financiare globale au cre-
scut de aproape doud ori intre 2013 si

2019 (vezi graficul).

O evolutie similard s-a inregistrat si
pentru investitiile directe ale compa-
niilor din Europa in China, insa ten-
dinta de crestere acceleratd s-a menti-
nut doar pani in 2013,

Acum situatia s-a schimbat radical.
“Scaderea investitiilor din acest an va fi
brutala”, se arata in analiza de la DB, in
conditiile in care cele mai recente esti-
mari din cadrul World Investment Re-
port de la UNCTAD (United Nations.
Conference on Trade and Develop-
ment) aratd un declin de 40% fata de
anul precedent, pana sub pragul de 1
trilion de dolari, care a fost depasit in
2005.

A doua forta care ain fa-

Conform datelor din raport, costuri-
le de productie din industria prelucra-
toare au crescut puternic in China si au
ajuns la un nivel doar cu 5% mai redus
decit cel din Statele Unite.

Apoi autorii vin cu o informatie
deosebit de importantd pentru per-
spectivele economiei noastre. Reid
si Templeman afirma ca tarile mai
ieftine decat China, pe fondul inclu-
derii in comparatie a costurilor ener-
giei, sunt Mexic, Irlanda, India, Tha-
ilanda si Romania, in timp ce Polonia
si Ungaria sunt doar putin mai scum-
pe.
Concluzia analistilor de la Deut-
sche Bank este cé pot fi gasite nume-

revenire “acasi” a corporatiilor euro-
pene, ci sunt reprezentate, mai ales, de
crearea unui mediu care si faciliteze
crearea si dezvoltarea companiilor
mici.

Acestea sunt favorizate si de a treia
forta prezentata in analiza de la DB,
respectiv accentul tot mai puternic
care se pune asupra criteriilor ESG
(Environmental, Social, Governan-
ce), care au un potential ridicat de dis-
locare a lanurilor de distributic ac-
tuale.

Celelalte doua forte sunt clientii si
situatia politica. In primul caz este vor-
ba despre modificarca preferintelor de
consum, manifestata tot mai mult prin

voarea companiilor mici i a procesu-
lui de localizare o reprezinta cresterea
salariilor din China, pe fondul schim-
birii structurii demografice a popula-
tiei, in condifiile in care “lipsesc alter-
nativele de la o scar

roase pen-

trurelocarea unui numar important de

corporatii europene in Irlanda, Rom-

ania, Ungaria si Polonia, mai ales

daci se are in vedere proximitatea ge-

ografic.
C

similara Chinei”.

pentru tara noastrd
nu se limiteaza, insa, doar la posibila

{area la bunurile produse in masa
de marile corporatii internationale si
optarea pentru bunuri si servicii perso-
nalizate, fenomen care avantajeazd
firmele mici, care actioneazi pe piete
locale.

(continuare in pagina 12)

ZEROHEDG

“Germania, posibil sa-si
repatrieze aurul de la New York
daca Trump castiga alegerile”

4N timpul administratiei Trump rela-

tiile politice dintre Statele Unite si

Germania s-au deteriorat semnifi-

cativ. Cel mai recent, SUA au im-
pus sanctiuni pe companiile care lucre-
azd la gazoductul rusesc Nord Stream
2 si a anuntat retragerea din Germania
a12.000 de militari. Jumitate din per-
sonal se va intoarce acasa, iar restul
vor fi relocati in alte tari europene prin-
tre care Italia, Belgia si Polonia.

in 2013, cand a Bundesbank-ul a
anuntat cd intentioneaza sa repatrieze
aproape 54.000 de lingouri de aur de-
pozitate la Paris si la New York Fed
(aproape 700 de tone din totalul de
3.400), au existat voci care spuncau
ci Berlinul pune la indoial prestigiul
Fed-ului si a bancilor centrale parte-
nere. Alii, in special oficiali germani,
au dat de inteles & miscarea a fost fi-
cutd pentru a sustine “o noud marca

germand, in cazul in care zona Euro
se prabuseste” - s-a intentionat depo-
zitarea la Bundesbank a 50% din re-
zZerve.

Site-ul Zerohedge scrie ca germanii
au vrut si comunice Statelor Unite,
prin repatrierea finalizata anticipat in
2017 (planul viza repatrierca complet
abia in 2020), dupi alegerea presedin-
telui american Donald Trump, “ca nu
se vor lisa amenintati” in conditiile in
care aurul este “un metal politic” care
poate fi folosit pentru a pune presiune
pe alte tari. Exemplul cel mai elocvent
este tot cel al Germanici, care desi
avea cele mai mari rezerve de dolari in
perioada sistemului monetar Bretton
Woods, nu a convertit dolarul in aur
pentru a contribui la “cooperarea mo-
netard internationald” si “pentru a evi-
ta efecte perturbatoare asupra pietelor
valutare si pietei aurului”. La vremea
respectivd, in 1967, presedintele Bun-
desbank era Karl Blessing. (M.G.)

(continuare in pagina 12)

Airbnb a ales Nasdaq
pentru IPO-ul sau

@ Oferta publica initiald este cea mai mare lansatd de o companie din alcatuirea indicelui Nasdaq
Composite dupa cea a Facebook, din 2012 ® Multe IPO-uri pe piata americand, inaintea alegerilor

din SUA

Compania americana Airbnb, ope-
ratorul platformei de rezervari de spa-
{ii de cazare cu acelasi nume, a ales si
isi listeze actiunile pe piata Nasdaq,
marcand cea mai mare oferta publica
initiala (IPO) din cadrul indiceului Na-
sdaq Composite de dupd cea de 16 mi-
liarde de dolari lansata de Facebook
Inc. in 2012, potrivit Bloomberg.

La Nasdaq sunt listate de obicei
companii axate pe tehnologie, cum
sunt cele din sectorul de software sau
cel de biotehnologie, considerate so-
cietati de profil inalt, precum furnizo-
rul de servicii de transport Lyft Inc. si
cel de servicii de videoconferinte
Zoom Video Communications Inc.

Totusi, din cauza esecului listarii
Facebook cu ani in urma, Nasdaq a
pierdut adesea IPO-uri de profil inalt
in favoarea Bursei de Valori din New
York (New York Stock Exchange -
NYSE), potrivit Bloomberg. Este ca-
zul listarii operatorului de servicii de
transport Uber Technologies Inc. -
IPO de 8,1 miliarde de dolari in 2019 -

si al furnizorului de servicii de cloud
computing Snowflake Inc. - IPO de
3,86 miliarde de dolari, anul acesta.

Airbnb, compania a carei listare este
una dinre cele mai asteptate ale anului,
va fia treia ca marime din cadrul indice-
lui Nasdag, dupa listarca mai sus men-
ionati a Facebook si cea a producitoru-
lui de dulciuri Mondelez International
Inc. din 2001, care a atras 8,68 miliarde
de dolari, conform Bloomberg.

Potrivit sursei, Airbnb a avut de sufe-

titin timpul pandemiei de Covid-19, de-
oarece utilizatorii si-au anulat in masa
rezervirile, renuntand in mare parte la
calatorii ca s evite contaminarea cu
‘noul coronavirus. Populara companie de
inchirieri de vacante a fost evaluati la 18
miliarde de dolari in aprilie 2020, nivel
inscadere fata de 31 de miliarde de dolari,
cat a fost evaluarea prealabild.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)




