RSM

Supliment al
ziarului BURSA

19 nojembrie 2020

30s BURS

cuu ZIARUL OAMENILOR DE

Joi, 19 noiembrie 2020, nr. 223 (6757), anul XXX

B PRIMUL REIT CARE VA FI LISTAT

LA BVB / BRK demareaza

plasamentul privat pentru Star

Residence Invest, la inceputul
saptamanii viitoare

v
mdgpapr‘mmﬁ
| . >

12+ 4 pagini

W CALIFICARE LA CAMPIONATUL EUROPEAN /

Tineret, mandria tarii

PAGINA 10

W Romania, pasuita de CE in privinta reducerii

deficitului bugetar

PAGINA 4

PAGINA 12

0012! 06757

519484911341

GRAM AUR = 247,2070 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5089 RON

EURO = 4,8725 RON

DOLAR = 4,1033 RON

CITIGROUP S| OANDA
ANTICIPEAZA

Presiuni pe
dolar in
2021, ca
urmare a
descoperirii
vaccinurilor
impotriva
Covid-19

@ Citigroup se asteapta
ca dolarul american

sd piarda pana la 20%
anul viitor, daca
vaccinurile devin
disponibile pe scara larga,
iar investitorii nu

vor mai cauta plasamente
refugiu

oneda SUA, dolarul, va

scadea cu pana la 20% in

2021, in cazul in care vac-

cinurile impotriva Co-
vid-19 vor apirea pe piata si vor fi di-
stribuite pe scard larga, sustinand re-
venirea la o viata normala, care va re-
lansa cresterea economic si comer-
tul global, potrivit bancii americane
Citigroup Inc.

Strategii institutiei de credit preco-
nizeaza: “Credem ca distributia vacci-
nurilor va elimina toate motivele de
apreciere a dolarului, permitandu-i
monedei americane si urmeze o cale
similard cu cea pe care a experimen-
tat-o de la inceputul pand la mijlocul
anilor 2000, cand a inceput o
depreciere de mai multi ani”Indicele
Bloomberg Dollar, care a scizut cu
aproximativ 11% fad de varful con-
semnat in martie, a intrat de luni sub
presiuni suplimentare, in urma aparitici
stirii legate de vaccinul impotriva Co-
vid-19 dezvoltat de americanii de la
Moderna Inc.

Amintim ¢i Moderna a dezvaluit
datele unor studii care aratd ca vacci-
nul sau experimental impotriva Co-
Vid-19 este extrem de eficient (in pro-
portie de 94,5%).

Stirea a venit la doar o siptimna
dupi o actualizare la fel de optimista
lansati de gigantul american Pfizer
Inc. din SUA i partenerul siu german
BioNTech SE.

leri, Pfizer si BioNTech au infor-
mat ¢ vaccinul lor prezinta o eficien-
ta de 95% in prevenirea imbolnavi
de Covid-19, conform rezultatelor fi-
nale ale testului clinic desfasurat la
scard largd.

AV.
(continuare in pagina 12)

FARA SCAPARE DIN FATA VALULUI SEISMIC AL DATORIILOR

F: Pandemua a urcat datoria globala
pana la 363% din P

-ul global

llustratie de MAKE

n primele noud luni din acest an
'datoria globald a crescut cu peste
15 trilioane de dolari fata de
sfargitul anului trecut, pand la
circa 273 de trilioane de dolari,
in timp ce economia globali a
inregistrat o contractie de peste 5
trilioane de dolari, ajungand la
75 de trilioane de dolari, con-
form ultimului raport Global
Debt Monitor de la Institute of
International ~ Finance  (IIF)
(vezi graficul 1).

Ultima perioada de relativi
plafonare a valorii nominale a
PIB-ului global s-a manifestat
inca din 2018, pe fondul unei
cresterii accelerate a datoriilor, ceea ce
ridica un mare semn de intrebare pri-
vind eficienta stimularii economice
prin cresterea creditarii.

in aceste conditii, datoria globali a
ajuns la aproape 273 de trilioane de
dolari in T3 2020, ceea ce reprezinti
circa 363% din PIB-ul global, dupa
cum arata analistii de la IIF in raportul

CALIN

cutitlul “Attack of the Debt Tsunami™.
C

Rnportate la PIB, datoriile cumulate

40,7 puncty
le a datoriei globale mponaua la PIB
fatd de aceeasi perioada a anului trecut
a fost determinatd, in principal, de
avansul cu 16,1 puncte procentuale a
datoriilor guvernamentale, pana la
104,8% din PIB-ul global, si de
crestere cu 11,1 puncte procen-
tuale a datoriilor companiilor
nefinanciare, pana la 103% din
PIB.

Prognoza analistilor de la ITF
pentru sfarsitul acestui an arata
o crestere a datorici globale
pana la 277 de trilioane de dola-
i, corespunzitoare unei ponde-
ri de 365% din PIB-ul global.

Datoriile cumulate ale economiilor
dezvoltate au crescut pana la 196,3 tri-
lioane de dolari in T3 2020, cu 14,4 tri-
lioane fatd de aceeasi perioada a anului
trecut, in timp ce datoriile economiilor
emergente au ajuns la 76,4 trilioane de
dolari, cu 5,55 trilioane peste nivelul
din T3 2019 (vezi graficul 2).

din dezvoltate au crescut
cu 48,6 puncte procentuale in aceeasi
perioada, pana la 432%, iar datoriile

cregterea semnificativa a costurilor de
finantare, pe fondul cresterii numaru-
lui firmelor mari intrate in incapacitate
de plata.

cumulate din

accentuat inclusiv pe

au crescut cu 27,5 puncte
pana la 248,4%.

Cresterea datoriilor din economiile
emergente a fost determinatd exclusiv
de avansul creditelor acordate compa-
niilor nefinanciare din China, a caror
valoare nominald a depasit 23 de tri-
lioane de dolari in T3 2020, pe fon-
dul unei cresteri anuale de 13,4%.
Datoriile guvernamentale din China
au crescut cu o rata anuala de
22,2%, pini la 8.8 trilioane de dola-
i, iar datoriile gospodariilor au cre-
scut cu o rata anuala de 12,7%, pana
la 8,35 trilioane de dolari (vezi gra-
ficul 3).

O stire recentd de la Bloomberg ara-
ta ca piata creditelor corporate din
China, in special segmentul obligatiu-
nilor, este marcatd de o aversiune tot
mai mare fata de risc, reflectatd si de

piata
ale céror prefuri au inregistrat in noiem-
brie 2020 a saptea luna consecutiva de
scadere, in conditiile incertitudinilor le-
gate de evolutia politicii monetare.

Daca sunt excluse datoriile Chinei,
datoriile cumulate ale economiilor
emergente au scazut pand la 29,3 tri-
lioane de dolari in T3 2020, de la 31 de
trilioane in T4 2019, dinamica fiind in-
fluentatd in cea mai mare parte de de-
precierea monedelor nationale fafi de
dolarul american.

(continuare in pagina 3)
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2020 - DEFICIT DE 9,1% DIN PIB S| CONTRACTIE ECONOMICA DE 4,2%

Gelu Diaconu: ‘“Ministrul
Finantelor prezinta orice dezastru ca
fiind un mare succes”

® Mircea Cosea: “Toti indicatorii macroeconomici sunt nefavorabili”

ara noastra va incheia anul in curs
cuun declin de 4,2% al Produsului
Intern Brut (PIB) si un deficit bu-
getar de 9,1% din PIB, respectiv
o@hiliarde lei, a precizat, ieri, Florin
Citu, ministrul Finantelor Publice, men-
tionand cd, pentru anul viitor, se incear-
ca revenirea la un deficit de 7% din PIB.
Ministrul de resort a prezentand ultima
rectificare bugetara din acest an,
afirménd ca este ficutd pentru “a ne asi-
gura ci sdnatatea, asistenta sociala si
educatia au banii necesari pentru finalul

Conceptul corporatist de
amenintare” existentiala (IT)

acestui an”.

Florin Citu a precizat: “In acelasi timp,
rectificarea are rolul de a asigura finanta-
rea pentru continuarea investitiilor, care,
in acest an, sunt estimate la 55 de miliar-
de de lei. Este cea mai mare suma mvesu-
ta de la buget in ultimii
zece luni de zile, inves
35,4 miliarde de lei, mai mult decét s-a
investit in tot anul in 2016, in 2017 sau
chiar in 2018. Pentru aceastd rectificare
bugetard am luat in calcul o scadere a
cconomiei de 4.2 puncte procentuale.

Comisia Nationald de Strategie si Pro-
gnozi a revizuit estimarea pentru acest
an la o scidere cu 4,2 puncte procentuale
(de la 3,9% anterior - n.r.), care este, de
fapt, in linie cu ceea ce observam in acest
moment, estimarile pentru Romania.
Cam toate institutiile internationale si-au
mbunitatit estimarile pentru cresterea
economica in 2020, care vencau de la -6,
de la -9, catre aceastd ciftd 4,2, -4.3.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 12)

onopolul google (si al celorlalte corporatii
Big Tech) nu se exercitd pe o piatd a produ-
selor sau a serviciilor. Google vinde (alatu-
1, $i nu in competitie cu celelalte corporatii
Big Tech) estiméri comportamentale sau chiar
certitudini. Google stie absolut orice ai facut in '
ultimii 15 ani, de cand esti pe internet si ti-ai li-
pit smartphone-ul de palma (sau ear-pho-
ne-urile de tample), si stie cu o precizie teri-
fiantd ce vei achizitiona méine, peste o sp-

Din ce face google cei mai multi bani si de unde isi
extrage imensa influentd asupra lumii? lata trei exem-
ple:

(i) motorul de cautare pe internet (search) este, de
fapt, un mecanism de extractie a informatii-
lor de pe internet, fie ca sunt principale sau
reziduale, mecanism cu ajutorul caruia goo-

»  gle primeste, fara stirea “expeditorului”,
intregul URL al fiecarei pagini viitate; pe
baza acestei functii, de care putina lume este

timénd sau de Criciun. =/—/———= constientd, google si-a construit propriul
Asa cum aratd Shoshana Zuboff (in The Age  SMEORGHE  ¢on(inut, depasind cu mult ideea fondatoare,

of Surveillance Capitalism), in cadrul modelu- mmbibbREA__ aceca de a facilita, printr-un motor simplu,

lui de afaceri al google nu este vorba de o caularca de informatii pe internet;

magina sau de o hartd, ci de carere- (i) "prd  (cookies) sunt biti de coduri de

zultd din condusul masinii sau din utilizarca hargi.
Acest model de afaceri nu numai ¢ a fost adoptat de
serviciile secrete si de armata SUA, dar a primit si pe-
cetea parteneriatului lor.

urmirire introdusi in computerul personal sau profe-

sional, care transmit continuu urme ale tuturor utili-

zatorilor citre bazele de date ale google;
(continuare in pagina 3)



