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m ANALIZA SAPTAMANALA / Crestere usoara
pentru costurile de finantare pe termen lung

ale statului

B ADRIAN TANASE, BURSA DE VALORI BUCURESTI:
“In centrul strategiei pietei de capital trebuie sa

fie reactivarea pietei primare”
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GRAM AUR = 246,6747 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5072 RON

EURO = 4,8730 RON

DOLAR = 4,1103 RON

Vor fi suficiente
moratoriile pentru
evitarea unei noi crize
bancare in Europa?

Autoritatea Bancara Europeand
(EBA) a publicat recent situatia banci-
lor care au aplicat moratorii pentru
creditele acordate gospodrii-
lor populatiei si companiilor
nefinanciare din Uniunea
Europeani.

Perioada de aplicare ar fi
trebuit sa se incheie la 30 iunie

CA

rea moratoriului pand la 30
septembrie 2020,
Dupi cum se aratd in comunicatul
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cile au raportat un grad semnificativ de
utilizare a moratoriilor si a schemelor
publice de garantare (SPG)”, iar credi-
tele aflate sub moratoriu au fost
“semnificative in multe tari, mai
ales pentru creditele acordate
IMM-urilor”.
Moratorii au fost aplicate

pentru circa 16% din totalul cre-
ditelor acordate IMM-urilor din
LN Uniunea Europeand, 12% din
HEA _ totalul creditelor ipotecare co-

merciale si 7% din totalul credi-
telor ipotecare rezidentiale.

de presa de pe site-ul institutiei, “ban- (continuare in pagina 12)
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ANALISTII ANTICIPEAZ

Pietele actiunilor

vor creste, in 2021

® Goldman Sachs: Indicele S&P 500 va céstiga 20% pana

la sfarsitul anului viitor ® Bloomberg: Avans de 3,5%
pentru Euro Stoxx 50, fata de nivelul actual

Bursa americand isi va continua
cresterea in 2021, dupd cum anticipea-
za banca de investitii Goldman Sachs
Group Inc., care preconiza, saptaména
trecutd, ca indicele S&P 500 va con-
semna un avans de 20% pana la
sfarsitul anului viitor, fata de nivelul
actual, urmand si ajungi la 4.300 de
puncte. Totodatd, Goldman Sachs an-
ticipeaza un plus de inca 7%, la 4.600
de puncte, pentru indicele S&P 500,
pén la sfarsitul anului 2022.

Analistii Goldman Sachs spun ca
majoritatea acestor cstiguri vor fi
inregistrate de companii din sectorul
tehnologic, cel al materiilor prime si al
consumului, Sursa preconizeaza ci
vom observa cresteri importante pen-
tru actiunile companiilor de tehnolo-
gie cu capitalizari bursiere uriase
(mega cap), precum Facebook, Apple,
Amazon, Microsoft si Google.

“Fundamentele sustin o evaluare
mai mare pentru aceste companii”,
conform Goldman Sachs, care amin-
teste ca evolutia pietelor va fi impul-
sionata §i de revenirea economiei
Conform prognozelor Goldman
Sachs, Produsul Intern Brut american
va inregistra o revenire impresionanta,
economia SUA urmand sa creasca cu
5,3% in 2021.

Banca de investitii mai sustine cd, in
iva ani, un guvern divizat
in SUA ar fi un impuls pentru piata ac-
tiunilor, asa cum a dovedit istoria. Con-
form sursei, incepand cu anul 1928,
randamentul mediu al indicelui bursier
S&P 500 pe 12 luni a fost de 10% sub
un guvern divizat, ceea ce reprezinta o
evolutie mai bund fatd de perioadele in
care un singur partid american a contro-
lat guvernul american. (V.R.)

(continuare in pagina 12)

Implicatiile revolutiei

mdustriale 4.
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in piata muncii

Asimetriile de putere intre tari se ac-
centueazi pe masurd ce unele parcurg
‘mai rapid faza de tranzitie catre revo-
lutia industriala 4.0 (societatea 5.0 in
varianta japonezi), cum ar fi Germa-
nia, Statele Unite, Japonia,
Marea Britanie, tarile nordice
ale Europei. Organizarea pro-
ductiei industriale se reconfi-
gureazi concomitent cu intro-
ducerea unor noi procese de
productie si reprofilarca bunu-
rilor care intrd in productie.
Daca astizi incd domini pro-
ductia de masd si productia de masa
costumizatd, peste 10-15 ani productia
personalizati va avea valoarea adau-
gatd ceamai mare in economiile tarilor
pe care le-am enumerat. Fabrica de
astdzi se transformd in faze incremen-
tale in fabrica de tip “smart” in care se
combina sistemele fizico-ciberneti-

celeyber- physical systems, Internet of

Things/internetul lucrurilor, cloud

computing §i intr-un orzont de timp
mai indepartat computafia cognitiva.
O fabrica “smart” se creeaza in fa-
brica digitald in care se proiccteazd
managementul, organizarea si proce-
sele de productie. Iar in fabrica
virtuald se reproduce digital
ceea ce se intampli intr-o fabri-
ca de productie pentru a moni-
toriza si corecta procesele de
productie fizico-cibernetice.
Rezultatul? Softist-ul inlocu-
ieste muncitorul de astazi care
executd procese la linia de fa-
bricatic. Programatorul este cel care
lucreaza in fabrica digitala si in cea
virtuald. Tar in fabrica smart procescle
se robotizeaza. In aceste conditii, co-
sturile de fabricatie scad pe compo-
nenta procesele de productie fizi-
co-cibernetice, adica in fabrica
smart”, dar cresc in fabrica digitald
si in cea virtuala,
(continuare in pagina 12)

INTERVIU CU AVOCATUL POPORULUI

Renate
Weber:

“Nidodata

luat deci
deuna

® 50% din solicitarile trimise

catre administratia publica
centrald, ramase fara raspuns
® Rotirea cadrelor, dispusa
in teritoriu pentru eliminarea
baroniadei locale

@® Parlamentul, rol decisiv
in numirea conducerii
institutiei

©® Modificarea legii de
organizare i functionare
a Avocatului Poporului -
o prioritate pentru

viitorul Parlament

vocatul Poporului se afla in centrul aten-
tiei ca urmare a atacurilor politice venite
atat din Parlament, cét si din Guvern cu
privire la actiunile intreprinse de repre-
zentantii acesteia pentru apararea drepturilor si

o centralizare a deci un mod discretionar de
rotire a cadrelor, critici despre care am relatat in
urma cu o saptdmana in paginile ziarului BURSA

(https://www.bursa.ro/renate- weber-pe-mo-
sia-psd-avocatul-poporului-44602147).

ber, Avocatul Poporului, adaugand: “Nimeni, nicio-
data, nu a dat vreun concurs, vreun examen, nu a
dat nimic pentru aceasta ﬁmqle. Au fost pur si sim-
itlaacea-

libertatilor cetatenilor.

in afara acestor atacuri, au aparut citeva voci,
din randul angajatilor din teritoriu, care au acuzat

Reporter: Ce ne puteti spune des-
pre nemultumirile exprimate de o
parte dintre angajatii institutiei pe
care o conduceti? Care este situatia
in privinta numirii consilierilor coor-
donatori?

Renate Weber: Persoanele care in
aceastd institutie au fost consilieri co-
ordonatori au fost numiti si in trecut
printr-un ordin absolut discretionar.
Nimeni, niciodata, nu a dat vreun con-
curs, vreun examen, nu a dat nimic
pentru aceasta functie. Au fost pur si
simplu numiti. in momentul in care eu
am venit la aceastd insitutie, am con-

aici, pentru relafile colegiale din insti-
tutie, este firesc ca nu doar unii sa aiba
aceast titulaturd.

Reporter: Atunci de ce au aparut
aceste critici? Exista beneficii de pe
urma ocupirii functiei de consilier co-
ordonator al unuia dintre cele 14 biro-
uri teritoriale ale institutiei?

Renate Weber: Nu au beneficii de
pe urma acestei functii, decat benefi-
ciile pe care i le aroga fiecare in fun-

ctie de cum se comporti local. Daram

Consilierii coordonatori din cadrul institutiei au
fost numiti si in trecut printr-un ordin absolut di-
scretionar, ne-a spus, intr-u

considerat ¢a este normal ca toti cole-
gii sa treacd printr-o asemenea expe-
rientd, pentru ci ea inscamnd in pri-
mul rand relatia din punct de vedere
administrativ cu sediul central. Con-
silierii coordonatori nu au dreptul s
controleze, si opreasca lucrarile co-
legilor lor. Deci nu au astfel de atri-
butii
Ca intotdeauna, cand ai putere sau -
mi rog - crezi ¢ ai putere pe o perioa-
da din asta, aga nedeterminata si nu ra-
spunzi deloc pentru ea, apare si formu-
la aceea de baroniada locala. Si atunci
am considerat ca este colegial corect
ca toatd lumea sa treacd prin astfel de
experiente. De altfel, vreau sd v spun
a 1 ste-
mul de rotatie anual: pentru ca fiecare
sd aiba posibilitatea sa revina la astfel
de coordoniiri sau si le incerce pentru
prima datd. Vreau s va spun c, din
punctul meu de vedere, lucrurile chiar
aumers bine. Unii dintre colegii nostri
audovedit chiar ca au inteles. Am avut
probleme, mai ales unel

P———— )

terviu, Renate We-  turd”.

si chiar s-au descurcat foarte bine. Eu
din cate stiu au fost doud, hai sa spu-
nem trei astfel de situatii, unde oame-
nii au considerat cd ei, de fapt, aveau o
anumitd putere, si care au considerat
cd aceastd putere le-a fost luata. Sin-
cer, nu inteleg care este puterea care
le-a fost luat, pentru cé, de fapt, este
mai degrabd o chestiune administrati-
va, care ar insemna mai multd bataie
de cap.

Reporter: Citiva dintre angajatii
Avocatului Poporului s-au plns ca de-
cizia a fost centralizata. .

Renate Weber: Aceastd institufie
este o institutie - constitutional vor-
bind - unipersonala. Singurul care di
socoteala si plateste inclusiv cu fun-
ctia administrarea acestei institutii §i
deciziile luate este Avocatul Poporu-
lui. Dacd va uitati in legea noastra,
veti vedea ca adjunctii nu pot fi revo-
cati din functie. Numai Avocatul Po-
porului poate fi revocat. $i atunci,
fireste, decizia se centralizeaza, in
sensul in care ra este amea,

Ve, pe care ei au fost chemati sé le re-
Zolve: cusediile, cu dotrile din sediu,

cd eu sunt in fruntea acestei institutii.
Dar niciodata nu am luat decizii de

tie, estefiresc

una singurd - avem procese-verbale
cu zecile -, pentru ci noi in fiecare
luni avem o intilnire a conduccnl
acestei institutii; intotdeauna discu-
tam, intotdeauna ascult punctele de
vedere ale colegilor din conducere -
adjuncti sau sefi de servicii, dar repet,
cu imi asum decizia pand la urma,
pentru ci eu sunt cea care i rispunde.
Asa s-a intamplat. Tar cine vine si va
spune dumneavoastri ca s-a centrali-
zat decizia sa va explice cum a fost ea
descentralizata, cand au fost numiti.
Pentru ca a fost la fel, o decizie - nici
nu stiu cine a dat-o, nici nu ma intere-
seazii - a unui predecesor, care a soco-
tit la un moment dat s ii numeasc pe
unii consilieri coordonatori. O deci-
zie la fel de subiectiva, cum pretind ei
cd ar fi fost si acum. Eu zic ca am in-
trodus cat de cat un criteriu obiectiv,
rotind oamenii si dind posibilitatea si
altora sd invete ce inseamnd aceastd
activitate.

A CONSEMNAT
ORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)




