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Oriunde o sa va intoarcepi % oriung
0 sa va tot impinga valurile furtunilof
din viaba dumneavoastra, de un luf
trebuie sa raminepi incredinpapi: mal
vreme sau mai tirziu, daca nu azi, m|
ne, dapi peste o criza. Alta decit cea g
va bintuie interior, desigur. De regul
unamare % aproape-i
solubild. E ca % cum)
oceanul in care plutim|
du’i de valurile viepii,
ar fi incojurat de un|

i
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preliminare 9 «starturi false» ceea ce a condus la scadeezasului inve
mea a’teptare n acest an de la SIF-uri este legata de egeftiditapii”

Traseu dezamagitor pentr
F-uri, in anul eliminari
pragului de depinere

*1  Ovidiu Dumitrescu, Tradeville: “Eliminarea pragului laFslri a fost un eveniment indelung a®teptat, cu multe etape

stiorilorl Marcel Murgoci, Estinvest: “Principala

uria® tarim solid, un|
megacontinent fara-fi
suré ca un zid de cetal
faré porpi, numit criza,
n orice direcpie am lua-o, ne ciocnij
de el. Tot ceea ce avem de fécut, ev
tual, este sa ne alegem portul care n|
pare mai potrivit, ori mai atrégator, 1)
care sa poposim ° de unde sa admir;
maide aproape frt pile salbati
peisaj. Unii prefera criza
alpii criza pandemica. Unii criza de m|
diu, alpii crizap de i
rea saraciei, chiar % in societapile c¢
mai prospere. Unii vor sa viziteze fiol
durile crizelor internapionale, alpii
cele ale crizelor politice locale, di
America, din Marea Britanie, din Frar
pa, Romania etc. Nu exista punct pe
ta fara sa fie marcat de o criza politi
locala. in sfirit, unii vor vizita pinuturi
le crizei culturii, in timp ce alpii vor ad
mira culorile in plind developare al
crizei financiare, ori ale crizei demq
crapiei, artei sau °tiinpei. Enumeral
este inevitabil incompletd, astfel i
suficient este sa desemnapi un dom
al viepii ° activitapii sociale, interne s:
internapionale °, automat, api % p
deja degetul pe rana, adica pe o cri
#ansa ca vreuna dintre aceste crize
fie rezolvaté in cursul anului 2021 e
nuld, a’a cé nu trebuie sé vé fie frica
necunoscut.
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Pandemie

Dacé anul 2020 a fost unul al ucerji
ciei, abia am Tnvépat impreuna
OMS °i autoritapile locale cind °i cul
se declaneaza, se propagé, se ma

o
=

iete ° se scapa de sub control o pa
demie, anul 2021 are toate °ansele|
ne propulseze la rang de experpi-
spre covid, deja, vorbesc competent
copiii, evident informapi de discupiil
aplicate ale parinpilor, educatorilor
altor categorii de oameni maturi care|
nconjoara ° nu mai gasesc alt subie
de conversapie, controversa, contr:
cere, educapie a generapiei de
sau de ciondéneala decit coronavi
sul. Nu inventez nimic!

(continuare n pagina 12)

Jele cinci SIF-uri au internapionale, declancat de raspandOvidiu Dumitrescu, Tradeville:
nregistrat scaderi ale eo rearapida a epidemiei de Covid-19 pe‘Avand in vedere discount-ul
tapiilor % randamente 4o ntregul glob, prepurile acpiunilor SiFidicat fapa de valoarea unitara a
tale negative In 2020, an au cdzut sever in februarie-martie, dagctiyului este posibil ca, intr-un
n care a fost nl&turat ulterior nu s-au racordat la trendul decontext de piapa favorabil, s&
pragul del deoltjmere, eveni Lecupsrare a indicilor g\ebeélor de aCyedem ajustari pozitive in
ment mult a’teptat in tre  piuni demarat in primavara cu toats b - Urlor
cut de majoritatea acteri ¢, din 24 iulie, limita de depinere dg/aloayea de piabé a SIF-urilor
limgr piepei, dar care acum nu a mai fosb% din capitalul societapilor de inve

820 oo >

vestitorilor.

Tn ton cu picajul din toate piepelesens. “Eliminarea pragului la SIF-uri a fosf

un eveniment indelung ateptat (vor tot acest timp % acum ei au in vedere %
bim de o perioada de timp de ordinulfelul in care emitenii se straduiesc sd ara
anilor, daca nu a unui deceniu intreg)fe c& °-i doresc ca parteneri in afacere.
cu multe etape preliminare % «starturi  Elemente precum transparenpa in ma
false» ceea ce a condus la o sca evenimer dedicate inves
interesului investiorilor”. titorilor sau politicile de motivare a aces
n plus, s& nu vitam c& i oportunitabiletora prin programe de rascumpérare, di
de investire, atat pe piapa locala cat % laidende in cash ori cu achiuni gratuite

Ovidiu-George Dumitrescu, CFA, nivel global au crescut foarte mult in pre sunt, in momentul acesta, foarte impor
Uin masurd s strameasca interesul irstipii financiare a fost eliminatd, indirector general adjunct al casei dezentfapa de acum cinci sau zece ani, sptante in viaba unei companii listate”.
urma votului acpionarilor in acestbrokeraj Tradeville, ne-a transmis:ne domnul Dumitrescu, addugand:

ANDREI IACOMI

t “A%teptarile investitorilor au evoluat in (continuare n pagina 9)

“Sa investeCti necesita o abordare pe ter
lung % multa stapanire de sine”

(Interviu cu Milan Pru®an, Managing Director, NN Investrh@artners)

| “Pentru acest an a®teptérile sunt mari, mai ales prin prasmarentei pe care bursa de la Bucure®ti o poate pune asupraitési
economice din para noastr&"Corechiile importante din primavaré au starnit interesat investitori care pana anul trecut nu
beneficiasera de «efervescenpa» piepelor de capigtfategiile cu o componenté claré de sustenabilitatéjoacol extrem de importan
n dezvoltarea noastra pe termen mediu % lung”

central % est europeand, Romania aei pe care bursa de la Bucure®ti o p
rezonabil anul 2020, Tn ciudae pune asupra dezvoltérii economif
A lana f ibrelor economice care s-audin para noastra, printr-o finanpare
atea sa ofere un interviu ziarului BURBWatlefsiprde anul trecut a piebeicconyyat in ultimele trimestre. Piapaienta a tuturor segmentelor de pial
Prhe capital a replicat foarte fidel evelu  Reporter: Cum abi caracteriza eve
swmpana siluab\eiumeqicale % economice ditu_pla piepei locale a fondurilor de iR
n pdpara noastré pe intreg parcursul anulutipii in anul 2020 in general, % a fo
atat in momentele de adancire a crizedlurilor administrate de NN Investmer
itare, dar °i perioda de revenire ce artners in special?
t in a doua jumatate anului. Milan Prucan: Piapa fondurilor d
Bursalocala a crescutinvizibilitate, investipii din Romania a fost puter:
atat pe plan local, cat®i la nivel global, afectaté de incertitudinea generatd
Reporter: Cat de puternic credepimedicald extrem de dificild a avutim iar acestanu poate fi decat un lucru posituapia medicala extrem de dificik
cé este afectatd economia pana in acegsact asupra evolupiei economice ka nizitiv pentru anii urmétori. Pentru 2021 element ce a afectat in mod rapid
moment de situapia creatd de pandeel global i, in mod automat, para Roaa°teptérile sunt mari, °i nu neaparat dincontextul economic.
mia Covid-19? Care ar putea fi reper strd a resimpit aceste ®ocuri. Prin comperspectiva performanpei atinse de A CONSEMNAT
cusiunile in piapa noastra de capital?parapie cu alte péri din Uniunea Eurcprincipalii indici bursieri de la Bucu ANDREI IACOMI
Milan Prucan: Tn mod cert situapia peand, mai ales cu vecinii din regiuneae®ti, dar mai ales prin prisma ampren (continuare n pagina 9

le dificile, ne-a spus Milan Pru°an, Managing DidsciddMicarestment Partners, caregezechili
avut amabilit
fondurilor
cum i despre pintele NN Investment Partners in 2021.
Dit a , anul 2020, ir iadi

in
tofoliile investitorilor.

facute, ar pin,
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IR ok avereans
Principalele riscuri bancare
- dobanzile, activitatea
economica, piapa

rimobiliara, securitatea

-cibernetica

efi  Incertitudinea ° impredictibilitatea cu clienpii a avut loc mult mai rapid
dau fost caracteristicile lui 2020, mediul decat s-a anticipat vreodata”.
de afaceri s-a schimbat aproape peste Dar, de® accesul digital a fost un
[enoapte, la fel ° comportamentul con obiectiv principal in 2020, bancile erau
sumatorilor, in contextul pandemiei dea®teptate sa ofere servicii personale la
NtCovid-19, care a atins mai toate domesedii, Tntr-o lume distanpata fizic.
niile - de la banking la cumparaturi, la “Angajapii esenpiali continua sa mearga
muncd, °coald etc., generand riscuri. la lucru in fiecare zi", spune Kristina
ic Tn aceasta evolupie, “viteza schim Schaefer, consilier general °i director
dbérii continua sa creasca”, declaré; pode risc la First Bank & Trust din Breo
Atrivit bankingjournal.aba.com, exper kings, Dakota de Sud, care se intreabé:
%itul in risc Ryan Rasske, prim-vice “Cum satisfac bancile nevoile clienpilor
preedinte al Asociapiei Bancherilorin afara canalului digital? Ar trebui ree
Americani (ABA), menpionand: “in valuate programele de lucru °i servicii
domeniul bancar, din cauza pardele in acest nou mediu?(V.R.)
miei, adoptarea tehnologiei in relapia (continuare n pagina 12)




