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GRAM AUR = 248,2248 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5029 RON

EURO = 4,8710 RON

DOLAR = 3,9661 RON
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Criza

Oriunde o 4 intoarceti §i oriunde
0 s va tot impingi valurile furtunilor
din viata dumneavoastrd, de un lucru
trebuie sa ramineti incredintati: mai de-
vreme sau mai tirziu, daca nu azi, mii-
ne, dati peste o crizd. Alta decit cea care
v bintuie interior, desigur. De reguli,
_ una mare §i aproape in-
solubila. E ca si cum
oceanul in care plutim,
dusi de valurile vietii,
ar fi incojurat de un
urias tarim solid, un
megacontinent fara fi-
surd ca un zid de cetate
fara porti, numit criza.
in orice directic am lua-o, ne ciocnim
de el. Tot ceea ce avem de facut, even-
tual, este sa ne alegem portul care ni se
pare mai potrivit, ori mai atragtor, in
care s poposim i de unde i admiram
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Traseu dezamagitor pentru
SIF-uri, in anul elmmarn
pragulul de detinere

® Ovidiu Dumitrescu, Tradeville: “Eliminarea pragului la SIF-uri a fost un eveniment indelung asteptat, cu multe etape
preliminare si «starturi false» ceea ce a condus la scaderea interesului investiorilor” ® Marcel Murgoci, Estinvest: “Principala
mea agteptare in acest an de la SIF-uri este legata de cresterea lichiditatii”

23 ianuarie
BET-Flurcla un maxim de
aproape 52012 puncte, nivel
nemaiatng din unie 2008, la
pitul nuirend scendent
derulat p

28 februarie

30 aprilie

Finalul lunii giseste actunile
SIFTransitania s IF Oltenia

T suspendate de a ranzadtio-
nare de citre ASF. In cazul IF3

~ ]

aprusera dous raporte privind
hotararik lordin28

2019, i

dupa
socul OUG114,aperspective
elminarii praguluila SIF-uri i

1a BYB s oprete temporar,
intr-un context intern marcat in

aprille(unul pesite-ul BVB i
altul psite-ul SIF3) cu decizi
difeite.Totin 28 aprlela

‘mai de aproap
peisaj. Unii prefera criza

Craiova, avuseserdloc dous

indicatorilor indlusi

il

altji criza pandemica. Unii criza de me-

Parcursul indicelui BET-FI,

ceinclude

Fondul Proprietatea, in 2020

SIF-urile si

(30.12.2019 - 30.12.2020)

diu, altii criza provocata d
rea sariciei, chiar si in societfile cele
mai prospere. Unii vor sa viziteze fior-
durile crizelor international
cele ale crizelor politice locale, din
‘America, din Marea Britanie, din Fran-
ta, Romania etc. Nu exista punct pe har-
fie marcat de o criza politicd

locala. In sfirsit, unii vor vizita inuturi-
le crizei culturii, in i

developare ale
crizei financiare, ori ale crizei demo-
cratiei, artei sau stiintei. Enumerarea
este inevitabil incompletd, astfel incit
suficient este sa desemnati un domeniu
al viei si activitatii sociale, interne sau
internationale si, automat, afi si pus
deja degetul pe rand, adic pe o crizi.
Sansa ca vreuna dintre aceste crize sd
fie rezolvata in cursul anului 2021 este
nuld, asa ca nu trebuie si va fie frica de
necunoscut.

Pandemie

Daca anul 2020 a fost unul al uceni-
ciei, abia am invatat impreuna cu
OMS si autoritafile locale cind si cum
se declanseazd, se propagd, se maslu-
ieste si se scapd de sub control o pan-
demie, anul 2021 are toate sansele sa
ne propulseze la rang de experti. De-
spre covid, deja, vorbesc competent si
copii, evident informati de discutiile
aplicate ale parintilor, educatorilor si
altor categorii de oameni maturi care fi
‘inconjoard si nu mai gasesc alt subiect
de conversatie, controversa, contrazi-
cere, educatic a generatici de miine
sau de aneala decit

16 martie

BET-Fl se prabuseste pan la
36005 puncte, in ton cu sca-
derle abrupte din piefle nter-
nafionale, dedansate de perspec-
tivele sumbre le economie pe
fondul spéndii rapide a
epidemil de Covid-19 pe
intregul lob.

de 2019. { rilor SIF:
pentru P de 45,572 de punct i
le, altii pe

53000
14 aprilie

51000 Indicel intra pe o traiectorie de:
restere, inton cu evolutia

p ce altii vor ad- 49000 generala dela BVB i din

piefeleintemationale.

29 octombrie

31 august

BET-Fl oboar laun mirim de:
38886 puncte arpentru
ntreaga lund octombrie
indicele sufer un deciin de
™, i

30 decembrie

din febr

071,92

Tractatr
titlurilor FP, indicele BET-FI

intoncu | | de puncte, dup o miscare ascen-

SIFS iR indicele
SET A

Covid-19, de 44585 de puncte,

intemationale, marcte de

decembrie. In ultima lund a anu-

41889 puncte, fiind

optimismin piefele

intemationale.

BYB aflatn dedlin,
inaugust.

incerca SIF is impune
cameni la conducerea SIFS

SIF-ur probabil achizi ale
fondurlor de nvestifi firanate
tot de SIF-uri.

2idlie
Primazifard prag la SIF-ur, dupd ce i 24
ianuare egea IA intrase n vigoare,

21 septembrie
Piata noastr e capital intr in
esalonul piefelor emergente

reglementir
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oate cele cinci SIF-uri au
inregistrat scideri ale co-
tatiilor §i randamente to-
tale negative in 2020, an
in care a fost inlaturat
pragul de detinere, eveni-
ment mult asteptat in tre-
cut de majoritatea actori-
lor pietei, dar care acum nu a mai fost

sul. Nu inventez nimic!
(continuare in pagina 12)

in masurd sa stra 4 interesul in-
vestitorilor.
in ton cu picajul din toate pictele

internationale, declansat de raspandi-
rea rapida a epidemiei de Covid-19 pe
intregul glob, preturile actiunilor SIF
aucdzut sever in februarie-martie, dar
ulterior nu s-au racordat la trendul de
recuperare a indicilor pietelor de ac-
fiuni demarat in primévard cu toate
ca, din 24 iulie, limita de detinere de
5% din capitalul societdtilor de inve-
stitii financiare a fost eliminata, in
urma votului actionarilor in acest
sens.

Ovidiu Dumitrescu, Tradeville:
“Avand in vedere discount-ul
ridicat fatd de valoarea unitari a
activului este posibil ca, intr-un
context de piati favorabil, sa
vedem ajustiiri pozitive in
valoarea de piati a SIF-urilor”
Ovidiu-George Dumitrescu, CFA,
director general adjunct al casei de
brokeraj Tradeville, ne-a transmis:
“Eliminarea pragului la SIF-uri a fost

un eveniment indelung asteptat (vor-
bim de o perioada de timp de ordinul
anilor, daca nu a unui deceniu intreg),

tot acest timp §i acum ei au in vedere §i
felul in care emitentii se striduiesc si ara-
e ¢d §i-i doresc ca parteneri in afacere.

cu multe etape si «starturi
false» ceea ce a condus la o scadere a
interesului investiorilor”.

in plus, s3 nu uitam ca si oportunititile
de investire, atit pe piaa locala cat si la
nivel global au crescut foarte mult in pre-
zent fatd de acum cinci sau zece ani, spu-
ne domnul Dumitrescu, adaugand:
“Asteptarile investitorilor au evoluat in

Elemente pr inma-
‘nagement, evenimentele dedicate inves-
titorilor sau politicile de motivare a aces-
tora prin programe de rscumpdrare, di-
vidende in cash ori cu actiuni gratuite
sunt, in momentul acesta, foarte impor-
tante in viata unei companii listate”.
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

“Sa mvestesti necesita o abordare pe termen
lung s1 multa stapanire de sine”

(Interviu cu Milan Prugan, M

Director, NN Ir

Partners)

® “Pentru acest an asteptarile sunt mari, mai ales prin prisma amprentei pe care bursa de la Bucuresti o poate pune asupra dezvoltarii
economice din tara noastra” ® “Corectiile importante din primavar au stamnit interesul unor investitori care pana anul trecut nu
beneficiasera de «efervescenta» pietelor de capital” ® “Strategiile cu o componentd clara de sustenabilitate joaca un rol extrem de important
in dezvoltarea noastra pe termen mediu si lung”

central §i est europeand, Roménia a
parcurs rezonabil anul 2020, in ciuda

re un interviu ziarului

, area
RSA despre evolutia de anul trecut a peei

2021

a 12020, i

tofoliile investitorilor.

Reporter: Cit de puternic credeti
ciieste afectati economia pani in acest
moment de situatia creatd de pande-
mia Covid-19? Care ar putea fi reper-
cusiunile in piata noastri de capital?

Milan Prusan: In mod cert situatia

medicala extrem de dificila a avut im-
pact asupra evolutiei economice la ni-
el global si, in mod automat, tara noa-
strd a resimlit aceste socuri. Prin com-
paratie cu alte tari din Uniunea Euro-
peand, mai ales cu vecinii din regiunea

care s-au
accentuat in ultimele trimestre. Piata
de capital a replicat foarte fidel evolu-
ia situatiei medicale si economice din
tara noastra pe intreg parcursul anului,
atat in momentele de adancire a crizei
sanitare, dar si perioda de revenire ce a
urmat in a doua jumatate anului.
Bursalocald a crescut in vizibilitate,
atat pe plan local, ct si la nivel global,
jar acesta nu poate fi decit un lucru po-
Zitiv pentru anii urmatori. Pentru 2021
asteptarile sunt mari, si nu neaparat din
perspectiva performantei atinse de
principalii indici bursieri de la Bucu-
resti, dar mai ales prin prisma ampren-

tei pe care bursa de la Bucuresti o poa-
te pune asupra dezvoltdrii economice
din tara noastrd, printr-o finanfare efi-
cientd a tuturor segmentelor de piata.

Reporter: Cum afi caracteriza evo-
lutia pietei locale a fondurilor de inve-
stitii in anul 2020 in general, si a fon-
durilor administrate de NN Investment
Partners in special?

Milan Prugan: Piata fondurilor de
investitii din Romania a fost puternic
afectatd de incertitudinea generata de
situatia medicala extrem de dificila,
clement ce a afectat in mod rapid si
contextul economic.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

ANUL ACESTA, CONFORM ASOCIATIEI
BANCHERILOR AMERICANI:

Principalele riscuri bancare
- dobanzile, activitatea
economica, piata
imobiliara, securitatea

cibernetica

Incertitudinea si impredictibilitatea
au fost caracteristicile lui 2020, mediul
de afaceri s-a schimbat aproape peste
noapte, la fel si comportamentul con-
sumatorilor, in contextul pandemiei de
Covid-19, care a atins mai toate dome-
niile - de la banking la cumparituri, la
munc, scoald etc., generdnd riscuri.
in aceasta evolutie, “viteza schim-
birii continud si creasc”, declard, po-
trivit bankingjournal.aba.com, exper-
tul in risc Ryan Rasske, prim-vice-
presedinte al Asociatiei Bancherilor
Americani (ABA), mentionand: “in
domeniul bancar, din cauza pande-
mici, adoptarea tehnologiei in relatia

cu clienii a avut loc mult mai rapid
decat s-a anticipat vreodata™.

Dar, desi accesul digital a fost un
obiectiv principal in 2020, bancile erau
asteptate sa ofere servicii personale la
sedii, intr-o lume distantata fizic.
““Angajatii esentiali continua sa mearga
la lucru in fiecare zi”, spune Kristina
Schaefer, consilier general si director
de risc la First Bank & Trust din Broo-
kings, Dakota de Sud, care se intreaba:
“Cum satisfac bancile nevoile clientilor
in afara canalului digital? Ar trebui ree-
valuate programele de lucru si servicii-
le in acest nou mediu?”. (V.R.)

(continuare in pagina 12)



