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INFRASTRUCTURI: “Avem 10.000 de km de cale

ferat care zac abandonati”

B RADU HANGA, BURSA DE VALORI BUCURESTI:
“Ne asteptam sa vedem cel putin 20 de
companii venind catre BVB, anul acesta”
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“Activitatea
economica si-a revenit

in ianuarie, dupa scaderea
sezoniera din perioada
sarbatorilor”
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W Acces gratuit la o parte dintre muzeele Capitalei
de Ziua Unirii Principatelor

W Comuna Petresti a intrat pe harta

industriei de aparare
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W Ministerul Mediului lanseaza o serie de controale la m Certificatul de vaccinare agité
apele in Parlamentul European

”poluatori”
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GRAM AUR = 241,5144 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5251 RON

EURO = 4,8738 RON

DOLAR = 4,0148 RON

AVERTISMENT FITCH:

Profiturile
bancilor
americane
vor fi supuse
presiunilor
in 2021

® Agentia nu preconizeaza
o crestere semnificativa a
ratingurilor institutiilor de
credit din SUA @ Goldman
Sachs si Morgan Stanley
atrag atentia ca este putin
probabil ca evolutia
ascendenta a veniturilor din
tranzactii, de anul trecut, sa
se repete in 2021

ulte dintre marile banci din

SUA care si-au publicat re-

cent rezultatele financiare

pe ultimul trimestru din
2020 au consemnat cresteri importan-
te ale castigurilor lor in baza eliberarii
de provizioane, aratd agentia de eva-
luare Fitch Ratings, care atrage insa
atentia ca profitabilitatea institutiilor
in cauz se va confrunta cu provocari
in 2021, avand in vedere asteptirile
privind mentinerea dobanzilor la ni-
veluri extrem de scazute, cererea re-
dusa de imprumuturi comerciale si de
consum, respectiv reducerea venituri-
lor din ipoteci.

Fitch mentioneaza, totusi, cd mai
multe eliberari de rezerve sunt posibile
in cazul in care prognozele economice
vor continua si se imbundtateasca, pe
fondul stimulentelor fiscale suplimen-
tare, ceea ce va influenta in mod
pozitiv profiturile bancilor in 2021.

Conform Fitch, rezultatele bancilor
din ultimul trimestru al anului trecut
au fost sustinute, de asemenea, de ve-
niturile din activitatea solida de pe pie-
tele de capital, care au compensat
efectele dobanzilor mici. Potrivit
agentiei de evaluare, dobanzile extrem
de scazute vor continua si afecteze ve-
niturile nete din dobénzi ale bancilor,
anul acesta.

Pe partea pozitiv, Fitch evidentia-
7a faptul ca ratele capitalului (conform
cerintelor de reglementare), precum si
calitatea creditului s-au mentinut soli-
de in cursul trimestrului octombrie-de-
cembrie 2020. Totodatd, rambursarea
imprumuturilor comerciale, impreund
cu castigurile generate de lipsa ra-
scumparirilor de actiuni, au continuat
si sustind ratele de capital, noteazi
Fitch.

AV.
(continuare in pagina 12)

CORESPONDENTA DIN SUA

Quo Vadis America?

We hold these truths to be self-evident,
that all men are created equal, that
they are endowed by their Crea-
tor with certain unalienable Rights,
that among these are Life, Liberty and
the pursuit of Happiness.”

., Consideram aceste adeva-
ruri ca fiind evidente prin ele
insele, cd tofi oamenii sunt cre-
afi egali, ca sunt inzestrafi de
Creator cu anumite Drepiuri
inalienabile, ca printre acestea
sunt Viata, Libertatea gi cauta-
rea Fericirii.”

Este un pasaj din Declaratia de
Independenta a Americii, din 4 iulie
1776. Asa a inceput America!

S-a spus fard echivoc c libertatea,
inclusiv libertatea cuvéntului, ne-a
fost data de catre Creator, nu de guvern
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sau de alti oameni, fiind un drept cu
care ne-am niscut. Avem, cu totii, ace-
lasi drept la viatd, libertate si fericire!

Declaratia arat ca dreptul guverne-
lor deriva din consimtamantul celor
guvernati si nu invers:

“That to secure these rights,
Governments are instituted
among Men, deriving their just
powers from the consent of the
governed, —That whenever
any Form of Government beco-
mes destructive of these ends, it
is the Right of the People to al-
ter or to abolish it, and to insti-
tute new Government, laying its foun-
dation on such principles and organi-
zing its powers in such form, as to them
shall seem most likely to effect their
Safety and Happiness.”

., Pentru a garanta aceste drepturi,

Guvernele sunt instituite printre oa-
meni, iar justa lor putere emana din
consimgamantul guvernafilor: De fie-
care data cand o forma de guver-
namdant devine distrugatoare pentru
acest scop, este dreptul poporului si o
schimbe sau s o aboleascd i sd insti-
tuie un nou guvern, bazandu-se pe
principiile si organizandu-i puterile in
formele care ii vor parea cele mai po-
trivite pentru a-i conferi siguranfa si

Mai departe, declaratia specifica in
ce conditii pot fi schimbate Guverne-
le:

“Prudence, indeed, will dictate
that Governments long established
should not be changed for light and
transient causes; and accordingly
all experience hath shewn, that man-
kind are more disposed to suffer, whi-

le evils are sufferable, than to right
themselves by abolishing the forms
to which they are accustomed. But
when a long train of abuses and
usurpations, pursuing invariably the
same Object evinces a design 1o re-

Lectia exceptionalismului amer

Imaginile

de instalare a noii

duce them under absolute Despo-
tism, itis their right, it is their duty, to
throw off such Government, and to
provide new Guards for their future
security”.

(continuare in pagina 12)

ii Bi-

den. Scena traditionala, la poalele Capitoliului. Un balet
protocolar a cirui precizie, atit a planificarii, cit si a execu-
fiei, echivaleaz cu frumusefea celor mai subtile mecanisme
de orlogerie. Prin traditie, elvetiene. Spectacolul este cu atit
mai fascinant, cu cit “rotitele” sunt oamenii politici cei mai
Presedintele si Vicepresedintele alcs,
Vicepresedintele administratiei care isi incheie mandatul,

puternici ai Americii:

CORNEL
CODITA

fosti Presedinti ai Statelor Unite, inalti demnitari ai princi-
palelor departamente ale Guvernului Federal, Judecatori ai Curtii Supreme.

(continuare in pagina 3)

BCE forteaza suprimarea
completa a pietelor in Europa

CE a trecut la manipularea di-
rectd a costurilor de finantare
ale guvernclor falimentare din
zona euro, astfel incat acestea

sa nu se indeparteze prea mult de ran-

damentele obligatiunilor Germaniei.
O stire recenta de la
Bloomberg arata ca
“BCE a stabilit o limita
pentru randamentele

1), are acum o explicatie oficiala, desi
speculatii in acest sens au existat pe
piatd mai demult. Pe fondul volatilita-
tii scazute a costurilor de finantare
pentru tari supraindatorate din zona
curo, precum Italia sau Grecia, “strate-

Dupa cum subliniaza agentia de
stiri americana, controlul randamente-
lor din zona euro este diferit de cel
operat in Japonia sau Australia, unde
bancile centrale au anuntat tinte expli-
cite pentru randamentele obligatiuni-

gia BCE explica unei sta-
bilitati remarcabile a spread-ului din-
re obligatiunile Italici si Germaniei, in
ciuda unei no crize guvernamentale™.

lor de 10 ani, in con-
ditiile in care exista 19 tari in regiunc,
iar ficcare emite propriile obligafiuni.

(continuare in pagina 12)

guverna-
memale insd actiunea
1 nu este numita control
N HEA al curbei mndz\mcn‘tc-
— e Jor”. Informatia provine
de la surse oficiale anonime, care au pre-
cizat ca “banca centrala are idei specifi-
ce cu privire la nivelul adecvat al dife-
rentelor dintre randamente”, dupa cum
‘mai scrie Bloomberg
Suprimarea spread-urilor dintre
randamentele obligatiunilor de 10 ani
ale Germaniei si ale tarilor de la perife-
ria zonei euro, evidentd mai ales de la
declansarea pandemiei (vezi graficul
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ISTORICUL®PRIVATIZARII'IN'ROMANIA

Intrarea capitalului privat in
companiile romanesti (1)

nul 1990 a gésit Romania, pe
lingd un centralism decizional
total in economie de o depen-
denti fat de CAER si de anga-
jamentele fatd de creditorii internatio-
nali (absolut absurd, desi nimeni nu
impunea ritul decis de conducerea co-
munista).

Nu vreau sa fac nici cel mai mic co-
mentariu politic privind anul 1990,
asa cii am s ma rezum la a cita: “viata
publica romaneasca este rodul rosto-
golirii democratiei comuniste in so-
cietatea post-decembrista, perioada
in care s-au edificat toate instrumen-
tele inceputului capitalist in Roma-
nia”. (Solutia crizei-Make,ed.RAO,
2015).

Economia roméneasci producea,
pana la momentul decembric 1989,
preponderent pentru export, pentru
,valuti cu orice pret”, reglajul de com-

M Mircea Ursache

Tofi cetditenii romani, care péné la data de 31 decembrie
1990 impliniserd vérsta de 18 ani, au primit gratuit, in pri-

ma etapd a privatiziri, carnete cu certificate de proprieta-

te, fiecare in valoare totald de 25.000 lei.

petitivitate, valutd versus lei, intern
versus extern facndu-se la nivelul
wPlanului National Unic de Dezvolta-

rioada de fapt, a inceputului dezordini
in cconomic, a experimentelor in ma-
nagement, care mai de care lipsita de

re Sociald a
Socialiste Roménia”. La aceasta stare
s-aadiugat imediat, din ianuarie 1990,
rejectarea structurilor comuniste,
chiar si a celor ce trebuiau reorganiza-
te, in paralel cu un proces de
autodistrugere generat de entuziasmul
popular.

Vidul de putere si paralizia institu-
tiilor statului s-au manifestat inca mult
timp (1990-1991). Aceasta a fost pe-

sens, de sau de perspecti-
vi. Foarte grav a fost insa mesajul
transmis potentialilor investitori sau
cumpdritori ai activelor statului
roman in procesul de privatizare. Prac-
tic, investitorii au fost indemnati sa
vina in Romania si sa cumpere fier ve-
chi chiar prin vocea Primului Ministru
de la acea vreme.
(continuare in pagina 4)
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