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GRAM AUR = 238,4625 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5279 RON

EURO = 4,8745 RON

DOLAR = 4,0189 RON

GUVERNATORUL BANCII
CENTRALE DIN CHINA
SUGEREAZA

Listarea Ant
Group,
posibil sa fie
reluatd

@ [PO-ul grupului, care
urma sa fie cel mai mare din
istorie, a fost anulat de
autoritatile de reglementare
din China in noiembrie anul
trecut, cu numai cateva zile
fnainte de lansarea pe pietele
din Shanghai si Hong Kong
® Autoritatile de
reglementare sunt ingrijorate
cd Ant prezintd un risc
sistemic pentru economie

Oferta publica initiala (IPO) a Ant
Group Co., companie controlata de Jack
Ma, fondatorul gigantului chinez de
e-commerce Alibaba Group Holding
Ltd., s-ar putea relua daca societatea isi
rezolva problemele, dupi cum a sugerat
recent guvernatorul bancii centrale din
China, Yi Gang, conform CNBC.

IPO-ul grupului, care urma s fie cel
mai mare din toate timpurile, a fost
anulat in noiembrie 2020 de autoritati-
le de reglementare din China, cu nu-
mai cteva zile inainte de lansarea pe
pietele din Shanghai si Hong Kong. La
acel moment, Bursa de Valori din
Shanghai a informat ca Ant Group a
raportat “probleme semnificative, pre-
cum schimbari in mediul de reglemen-
tare a tehnologiei financiare™, ceea ce
inseamnd cd este posibil sd nu respecte
regulile de listare.

Suspendarea [PO-ului a venit, de
asemenea, la scurt timp dupa ce Jack
Ma, fondatorul Alibaba, care detine
aproximativ o treime din Ant Group, a
facut citeva comentari critice la adre-
i de reglementare
financiard a Chinei

Amintim ¢, in luna octombrie 2020,
Ant Group obtinuse aprobarea finali de
care mai avea nevoie - cea a autoritatii
de reglementare a pietei de capital din
China - pentru lansarea ofertei sale pu-
blice initiale duale prin care urmarea sé
atragd 35 de miliarde de dolari. inainte
sd obtina aprobarea autoritatii chineze,
Ant primise unda verde pentru listarea
la Hong Kong Stock Exchange.

Compania tintea o evaluare de circa
250 de miliarde de dolari in operatiunca
de listare a sa la bursele din Hong Kong
si Shanghai (pe Star Market, creata dupa
modelul Nasdag), iar aceasta era preco-
nizatd s depaseascd IPO-ul lansat in
2019 de gigantul petrolier saudit Aram-

tras 29.4 miliarde de dolari

<o, ¢

Infrastructurile de piata:
Evolutia si perspectivele

ursele si, in general,  in-
frastructurile
sunt fundafii critice ale
pietelor de capital. Con-
dusd de cresterea piete-
lor de capital, importanta
acestor infrastructuri a
crescut. Evolutia lor a fost remarcabila
si a generat randamente foarte puterni-
ce pentru investitorii priceputi.
Indicele FTSE Mondo Visione,
cel mai vechi si cel mai cunoscut in-
dice de evaluare a burselor, ilustrea-
74 acest fenomen foarte clar. in pe-
rioada 2001-2007, un investitor in
burse si-ar fi inmultit banii de 10 ori
(aproximativ 47% pe an). in perioa-
da 2009-2019, de aproape 6 ori

AV.

(continuare in pagina 8)

18% pe an). In perioa-
da 2001-2020 cu aproximativ 15%
pe an, comparativ cu 10,5% pe an

pentru indicele FTSE All-World. Un
palmares impresionant. (vezi grafic
FTSE)

in ulllmu 20-25 de ani, bursele si in-

formidabile si competitori.
s

Si incepem cu o definitie: infra-
structurile de piata sunt instituiile, ss-

de piata

temele sau serviciile

au cunoscut multe | Analiza realizata de: | care sustin diferite
schx|nbéﬁ. tranzitia la | _ Andre Cappon; etape esentiale in pro-
o, demmmusta. | - Yanlin Zhu S e
rea, privatizarea si ac- | - Keevin Mellyn; institutii de tranzac-
tivitatea sustinuta de | - Stephan Mignot; tionare, compensare
fuziuni si achizitii. | - Guy Manuel; si decontare si date de
Credem ca isi propun | - Marina Alcalde. piata si servicii de
sa serveascd procesul analiza:

deinvestitii globale ca servicii integra-
te sau utilitati oligopoliste, globale. in
multe privinte, ele sunt astazi la
apogeu, atingand capitalizari extraor-
dinare.

Va continua acest lucru? Ne astep-
tim ci vor intimpina noi provocari

« Burse de valori si derivate: de
exemplu CME, ICE, NASDAQ,
CBOE, Deutsche Boerse, LSE,
Euronext, B3 (Brazil), TMX (Ca-
nada), HKEX, ASX;

Brokeri Interdealer: de exemplu TP
ICAP, BGC Partners, Viel- Tradition;

« Camere de compensare: de exem-
plu DTCC, LCH, OCC;

* Depozitari centrali de valori
mobiliare, registratori, agenti de
transfer, servicii de inregistrare de
tranzactii OTC;

« Banci custode: de exemplu State
Street, BONY Mellon, Northern
Trust;

« Servicii de date de piafi: de exem-
plu Bloomberg, Refinitiv, THS
Markit;

* Analize de date financiare : furni-
zori de indici, agentii de rating de
exemplu S&P, Moody’s, Fitch.

in mod traditional, acestea erau (si
‘mai sunt in mare parte) activitati infra-
structurale distincte sau intreprinderi
implicate in diferite etape ale procesu-
lui de inves
Ca intreprinderi, acestea impdr-

(din 08/2001)

FTSE Mondo
one Exchanges
Index, 72500
(2020/12/31)

tisese mai multe caracteristici econo-
mice intrinseci favorabile:

Venituri in continui crestere

in general, infrastructurile pietei pro-
ceseazi tranzactiile - de exemplu achizi-
i si vanzri de valori mobiliare sau con-
tracte pe derivate §i taxeaza pentru servi-
ciile lor cu un mix de comisioane de
tranzactionare si / sau taxe de acces. Ta-
xele de tranzactionare reprezinta pro-
cente mici din volumele tranzactionate,
dar din moment ce volumele sunt enor-
me, veniturile se adund. Bursele / infra-
structurile de piatd genereazd, de aseme-
nea, date valoroase, pe care le vand prin
abonament. Toate aceste clemente re-
prezintd venituri variabile si beneficiaza
de cregterea constanta a volumelor de
tranzactii pe pietele de capital.
(continuare in pagina 12)

DE LA STEFAN TIPATESCU LA CSEKE ATTILA

Prefecturile, politizate la nivelul

conducerii

@ Guvernul a adoptat o ordonanta de urgenta prin care politizeaza functiile de prefect si
subprefect ® Prin actul normativ se infiinteaza si 42 de posturi de secretar general de prefecturd

eea ce nu a facut PSD in nenu-
‘miratele guverndri social-de-
mocrate pe care le-a avut in ulti-
mii 30 de ani a reusit noua coa-
litie guvernamentala si parlamentara
de centru-dreapta: prefectii si subpre-
fectii devin demnitari numiti politic.

Practic, PNL, UDMR si USR-
PLUS au realizat ceea ce era consem-
nat de Ion Luca Caragiale in “O scriso-
are pierdutd” referitor la functia de
prefect al judetului, dar care nu era le-
giferat, ci mai degrabd era o cutum:
persoana numita in aceasta functie este
un om al partidului aflat la guvernare,
chiar un membru de partid.

Prin noul act normativ adoptat de
guvernul Citu, la initiativa lui Cseke
Attila, ministrul Dezvoltarii, Lucrari-
lor Publice si Administratiei, prefectii
si subprefectii sunt scosi din sfera inal-

tilor functionari publici si trecuti in ca-
tegoria demnitarilor, pentru ca numi-
rea lor politic s nu mai poatd fi i
piedicatd de nicio chichita legislativ

Cu toate acestea, premierul Florin
Citu a declarat dupa sedinta de guvern
deieri, in care a fost aprobatd ordonan-
{a de urgenta prin care a fost modificat
Codul Administrativ, ca “nu este vor-
ba despre o politizare a functiei de pre-
fect, ci despre o reasezare a acesteia,
reasezare previzuti in programul ac-
tualei coalitii de guvernare”.

La randul sau, ministrul Cseke Atti-
la a declarat: , Reglementam ce avem
de fapt, in realitate, in functiile de pre-
fecti si subprefecti oameni politici.
Termindm cu aceastd ipocrizie. E de
notorietate ¢a oamenii politici, prin di-
verse concursuri organizate ajung in
categoria inaltilor functionari publici,

pentru a exercita in mod temporar ace-
ste functii. Conform articolului 123
aliniat 2 din Constitutie, prefectul re-
prezintd la nivel local guvernul. Gu-
vernul este unul politic, sustinut si vo-
tat in Parlament de o majoritate politi-
ca. Din punctul nostru de vedere, fun-
ctia de prefect trebuie sa fie politica,
‘mai ales ci numirea este facuta de Gu-
vern. La fel i in cazul

ISTORICUL'PRIVATIZARIFINTROMANIA

Riscurile economiei globale (4)

acd analizam raportul celei

de-a IX-a editii a Forumului

Mondial privind Riscurile

Globale 2014 vedem cé astazi
economia mondiala are in fata zece ri-
scuri globale mari: crize fiscale in
cconomiile cheie, somaj structural ri-
dicat, crizele de apa, disparitate a ve-
niturilor, esecul in adaptarea la schim-
barile climatice, incidenta sporita a
evenimentelor de vreme extrema,
esecul guvernantei globale, crizele
alimentare, esecul mecanismelor fi-
nanciare si politica si

Din analiza noastrd, nu exista nicio
persoand, in ultimii 30 de ani, care s fi
exercitat in vreu judef doua mandate
intregi de prefect sub doud guverne
politice diferite. Fiecare guvern si-a
dorit sa aib reprezentanti proprii la ni-
vel local. Actul uprobal astazi este 0

social.

Sa mé explic: vorbim de riscurile le-
gate de mediul inconjurdtor i dome-
niul economic.

Tata c la 30 de ani de cand au ince-
put privatizirile masurile legislative
de atunci isi gasesc raspuns (condifiile

reasezare fn
nala despre care vorbim™.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

post privatizare de mediu si investitii
tehnologice).

Alaturi de aceste riscuri apare si ri-
scul denumit “generatia pierduta”, ge-

_Bmh Mircea Ursache

Astazi economia mondiald are in fata zece riscuri globale mari: crize fisca-
lein economiile cheie, somajstructural ridicat, crizele de a
aveniturilor, esecul in adaptarea la schimbarile climatice, incident

ritd a evenimentelor de vreme extremd, esecul guvernanei globale,
crizele alimentare, esecul mecanismelor financiare siinstabilitatea

politica si sociald.

neratia tanara confruntatd cu criza
economicd si a mediului, dar si cu
somaj masiv. In concret, vorbim de
existenta unor locuri de munca precare
care infraneaza eforturile tinerilor de
a-si construi un viitor, generind
tulburdri sociale.

Astazi in economiile dezvoltate,
numrul mare de absolventi ai siste-
melor educationale scumpe si demo-
date, absolventi cu competente nepo-
trivite, atrag atentia asupra nevoii de
adaptare si integrare a educatiei lor
profesionale. Deci, generatia nativilor
digitali are mari ambitii in sensul
imbundtatirii lumii, dar se simte
deconectata de la politici.

Care este atunci performanta mana-
gementului politic statal? Maxima
“Nu este important sa-i faci pe oameni
s munceascd, trebuie sa-i faci sa dore-
ascd si munceascd cu placere, cumoti-
vatie spre a obine performana”.

Cteva cuvinte despre crizele fisca-
le, aflate in topul clasamentului pri-
vind riscurile globale.

Guvernele inregistreaza deficite,
cheltuind mai mult decat colecteaza
prin impozite.

Apoi, acoperé deficitul prin vanza-
rea de obligatiuni, imprumutand bani
de la investitori privati pe care urmea-
7a sa-i ramburseze cu dobanda.

(continuare in pagina 4)



