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GRAM AUR = 240,0865 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5231 RON

EURO = 4,8743 RON

DOLAR = 4,0209 RON

Bursa din
Arabia
Saudita,
pregatita de
propria listare
in 2021-2022

® Planul ofertei publice
initiale va fi anuntat anul

acesta, potrivit CEO-ului
pietei saudite, Khalid
Al-Hussan ® Cea mai mare
listare de la Tadawul a fost,
in 2020, a companiei Dr.
Sulaiman Al Habib Medical
Services, care a atras 698,6
milioane de dolari

ursa de Valori Tadawul din

Arabia Saudita se pregateste

sa se listeze in 2021 sau 2022,

iar planul propriei oferte pu-
blice initiale (IPO) va fi publicat anul
acesta, conform afirmatiilor facute
saptaimana trecutd de CEO-ul pietei,
Khalid Abdullah Al-Hussan, citat de
Reuters.

De asemenea, calendarul vanzarii
de actiuni planificate va fi anuntat anul
acesta, potrivit lui Khalid Abdullah
Al-Hussan.

in decembrie anul trecut, Bursa Ta-
dawul a informat ca intentioneaza sa
inceapa pregatirea propriei listari, lan-
sarea fiind asteptata in urmatorii doi
ani. Al-Hussan a declarat atunci, citat
de Bloomberg, ca 2020 a fost “un an
exceptional” pentru piata saudita, iar
aceasta “a reactionat proactiv” la
impactul pandemiei de coronavirus.

Amintim ca, in 2019, oferta publica
initiala a companiei petroliere de stat
Saudi Aramco a sustinut propulsarea
bursei Regatului, Tadawul, in randul
primelor zece piete de actiuni din
lume, cu o evaluare de 2,4 trilioane de
dolari, conform raportului anual al
pietei. [PO-ul record al Aramco, care a
inceput de la 25,6 miliarde de dolari,
iar ulterior, dupa exercitarea unei op-
tiuni de supra-alocare, a ajuns la 29,4
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Razboi valutar contra
cetateanului european

ere de adaptare la realitate

miliarde de dolari, a fost unul dintr-o
serie de evenimente care au sustinut
cresterea dimensiunii bursei Regatu-
lui. Aceasta s-a plasat, astfel, pe locul
al noualea in lume, in 2019.

Alte cinci listari au atras inca 4,67
miliarde de dolari (17,5 miliarde de
riali), ducand numarul total al compa-
niilor listate la Tadawul la 19910 2019,
an in care Bursa Tadawul a fost inclusa
inindicele MSCI al pietelor emergente
si in S&P Dow Jones Emerging

ficiali ai Bancii Centrale
Europene au venit recent
in fata presei cu
declaratii care pun
sub semnul Intre-
barii “valoarea de
adev.
tillor presedintelui institutiei,
Christine Lagarde.

in cadrul conferintelor de
presa organizate dupa sedintele
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de schimb al monedei unice.
Réspunsul era la fel de invariabil:
BCE nu tinteste cursul de
schimb.

Se pare aprecierea euro din
ultima perioada a condus cel
putin la schimbarea unor opinii
in cadrul institutiei, chiar daca
actiunile deschise pentru depre-

a declara-

CALIN cierea monedei unice inca se
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de politica monetara din ultimele luni,
doamna Lagarde s-a confruntat, apro-
ape invariabil, cu intrebari despre ac-
tiunile bancii in ceea ce priveste cursul

alimenteze o noud intensificare a raz-

boaielor valutare la nivel global.
Razboiul valutar, cunoscut si sub

numele “depreciere competitiva’, pre-

supune existenta unor etape succesive
de depreciere a monedelor nationale
intre parteneri comerciali, astfel incat
ratele de schimb sa fie favorabile pro-
ducétorilor interni.

Intr-un interviu recent acordat tele-
viziunii Bloomberg, Klaas Knot, gu-
vernatorul Bancii Nationale a Tarilor
de Jos si membru al Consiliului guver-
natorilor BCE, a declarat ca banca di-
spune de toate instrumentele necesare,
inclusiv noi reduceri ale dobanzilor de
politicd monetara, pentru a preveni
continuarea procesului de apreciere a
monedei unice.

in opinia lui Knot, aprecierea euro
are unrol important in “‘subminarea in-
flatiei”, adica in mentinerea acesteia
cu mult sub tinta de circa 2% urmarita
de BCE.

Declaratia oficialului BCE a condus
la deprecierea semnificativa a euro
fatd de dolar, de la circa 1,217
USD/EUR pana la 1,206 USD/EUR
(vezi graficul).

Bloomberg scrie ca aprecierea euro
fatd de dolar cu aproape 9% in ultimul
an “pune presiune asupra inflatiei prin
reducerea preturilor importurilor si po-
ate tempera cresterea economica prin

Pentru Ulrich Leuchtmann, director
de strategie valutara la Commerzbank,
precizarile guvernatorului Knot pot fi
interpretate “doar ca o declaratie de
facto a razboiului valutar”.

in opinia sa “nu exista nicio scuza
pentru manipularea cursului euro-do-
lar, cel putin nu din partea unei banci
centrale care a promis exact contra-
riul”, mai ales ca “un astfel de compor-
tament poate genera raspunsuri din
partea altor banci centrale si se poate
ajunge la un razboi valutar”.

(continuare in pagina 12)

Start pentru sezonul raportarilor
prelimmare aferente
anului trecut, la BVB

® Electrica si Transelectrica, intre companiile de la care brokerii au asteptari pozitive

privind rezultatele financiare

ezonul raportarilor financiare preliminare pentru

anul trecut incepe saptdmana aceasta la Bursa de Va-

lori Bucuresti, OMV Petrom fiind prima companie

care se va prezenta in fata investitorilor cu rezultatele
aferente lui 2020, in data de 4 februarie.

A fostun an aflat puternic sub influenta pandemiei de Co-
vid-19, ce a dus la blocarea temporard a unor parti impor-
tante din economie, dar brokerii cred existd companii care
vor surprinde pozitiv investitorii atat prin rezultate cat si di-
stributiile de dividende cétre actionari.

Marcel Murgoci, Estinvest: “Probabil ca un
factor important aflat la baza cresterii pietei
noastre din ultima luna este legat de
asteparile pentru dividende”

Marcel Murgoci, director de operatiuni in cadrul casei de
brokeraj Estinvest, ne-a declarat: “Rezultatele financiare
preliminare anuale sunt urmdrite cu interes de investitori, in
primul rand pentru c@ dau indicii despre dividendele pe care

ar putea sa le acorde companiile. Vedem ca in ultima luna,
preturile principalelor actiuni de la BVB au tot crescut, une-
ori in discordanta cu evolutiile din pietele externe. Probabil
caun factor important care a stat la baza acestei cresteri tine
de asteptarile privind raportarile financiare ale companiilor
si distributia de dividende”.

Este o afirmatie care vine in conditiile in care, de la ince-
putul anului, indicele BET-XT, ce reflecta parcursul celor
mai lichide 25 de actiuni de la bursa noastra, a urcat cu circa
5,2%, fata de o scadere de 1,1% a indicelui pan-european
STOXX 600.

Brokerul de la Estinvest a adaugat: “In general, investito-
rii urmaresc societatile care au o politica clara privind divi-
dendele, iar aici sunt cateva lucruri destul de evidente. in
primul rand sunt societatile detinute majoritar de stat, care
sunt obligate prin lege sé distribuie o anumita cota de profit
sub formad de dividende”.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

ISTORICUL PRIVATIZARII'IN'ROMANIA

Condifule economice ale
R
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ulte dintre spatiile dedicate
mass-media procesului de
privatizare din Romania pot
conduce la concluzia de ma-

nipulare a informatiilor. Mai grav este
ca este posibild joaca de informare a
populatiei profitand de amnezia gene-
rald a celor care 1si petrec mult timp in
fata ecranelor. Sa nu credeti ca repor-
tajele, intrucat vorbesc de veritabile
seriale difuzate cu mici exceptii in
acelasi registru de abordare, se referd
la Invatamant, sanatate, violenta, acci-
dente, restituirea proprietatilor confi-
scate, coruptia din fotbal sau finanta-
rile europene, organizarea licitatiilor
pentru obtinerea de contracte cu sta-
tul, atat la nivel ministerial, cat si al
administratiilor locale. Nici macar la
evaziunea fiscald sau transferul si spa-
larea banilor.

Toate acestea nu mai revolta pe ni-
meni facand parte din cotidian. Despre
actiunea concertatd a nu stiu caror for-

dg Mircea Ursache

"Atdt pe parcursul procesului de privatizare-postprivatizare, cat si dupd incheierea g
acestuia, opinia publicd a fost «<informatd» asupra unor aspecte evident negative
ce vizau, fie pretul «derizoriu» la care s-ar fi realizat privatizarea si transferul dreptu-

lui de proprietate, fie neurmadrirea si neglijenta statului fatd de indeplinirea de
cdtre cumpdrdtori a intregului pachet de obligatii postprivatizare. Nici una
nici alta din aceste doud aborddiri nu este nici pe departe reald"

te ostile capitalului romanesc si a ex-
ponentilor acestuia nu vorbesc repor-
tajele, aga cum nu vorbesc despre vreo
verificare a gestiunii financiare a su-
cursalelor multinationalelor care ope-
reazd in Romania pentru simplul mo-
tiv cd astfel de verificdri nu exista.
Atunci de ce sunt revoltat de subiecte-
le reportajelor de care vorbesc?

Este ceea ce incerc sa explic in pagi-
nile urmatoare. Sper sa pot sa realizez
cateva lucruri in capitolele prezentei
carti: primul, sa repun in lumina adeva-
rului conditiile economice in care
Romania a inceput transferul proprieta-
tii statului privat; in al doilea rand sa ex-
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plic necesitatea procesului amplu de
privatizare; al treilea motiv il constituie
evaluarea experientei politice a noilor
structuri decidente din tara noastra in-
stalate dupa 1990; si nu in ultimul rand
sa demontez teza profund gresita cd
Romaénia, 1n procesul privatizarii, a fost
furatd, pradata sau vanduta pe nimic.
Recunosc cé nu stiu daca voi reusi
intrucat in societatea romaneascd s-a
impamantenit credinta ca tot ce s-a fa-
cut in privatizare a fost gresit. Dar ma
linisteste 0 maxima a lui Albert Einste-
in: “este mult mai ugoara dezintegrarea
unui atom decat a unei prejudecati”.
(continuare in pagina 4)



