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Investitorii americani
ocolesc activele de risc
de teama inflatiei

nvestitorii din Statele Unite ale Ame-
ticii manifesta prudent fata de acti-
vele de risc pe fondul temerilor pri-
vind inflaia, in contextul in care dis-
cutiile din SUA cu privire la o corectic de
10% cel putin a indicelui sectorului tehno-
logic Nasdaq Composite s-au intensificat.
Randamentele la titlurile de trezorerie
din Statele Unite au crescut accelerat in
ultimele doud siptamani, far referinta
pietei, scadenta pe 10 ani, a urcat ieri
pani la 1,39% in debutul sedintei curo-
pene de tranzactionare, cel mai ridicat ni-
vel din februarie 2020 incoace, avansul
indicand asteptarile inflationiste in
crestere. Scadenta pe 10 ani a Statelor
Unite este extrem de importantd pentru
economia americand pentru ca de ea sunt
legate costurile de finantare din econo-
mic - creditele ipotecare si alte credite
comerciale §i de consum. De notat ci
miscarea superioard a din

le stimulente fiscale vor ajunge la cette-
ni, ceea ce va necesita o interventie de
politici monetard din partea Rezervei
Federale (Fed). Cat de corectd este totusi
perceptia pietei? O aparitie a inflatiei de
exemplu de 3% in termeni anuali nu ar fi
impresionantd decat din perspectiva va-
lorii sale raportate la trecut in conditiile
in care o asemenea cifid are in parte drept
cauz efectul de baza, mai precis sciderea
puternicd a inflaiei ca urmare a debutului
crizei sanitare Covid-19 din martie-aprilic
2020 (daca rata inflatici a fost mai mica
intr-o perioada corespunzatoare a anului
precedent, chiar si o crestere relativ mai
‘mica a indicelui prefurilor va da aritmetic
0 ratd ridicata a inflatiei curente).

Cea mai importanta intrebare din pie-
tele financiare este, asadar, dacd vom
avea cu adevarat sau nu un puseu infla-
tionist persistent. Frica, in esentd, este ca

ultimele saptamani a fost una generala,
mai toate yield-urile suverane evoluind
in tandem.

Factorul principal din spatele majord-
i randamentelor din Statele Unite pare a
fi asteptarea ci inflatia va creste pe mé-
surd ce economia se va redeschide si noi-

tratia Biden vor supraincalzi economia
care ar putea si intre prematur in recesiu-
ne (ultimul ciclu economic a fost si cel
‘mai lung din istoria SUA).

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

LA UN AN DUPA PRABUSIREA GENERATA DE COVID

Pierzatorii pandemiet
sunt, acum, castigatori

de pe burse

@ Actiunile InterContinental H

otels si Ryanair si-au

recuperat toate pierderile generate de criza coronavirus

a un an dupd ce izbucnirea pande-
miei de Covid-19 a reordonat piefe-
le mondiale, provocind vinziri
masive ale actiunilor din uncle scc-

toare, respectiv favorizind alte domenii de

activitate, situatia pare s se inverseze, iar
cele mai lovite companii in 2020 incep si
realizeze cAstiguri anul acesta.

O analiza Bloomberg arati ¢ redresa-

‘mai multa normalitate, in curand”.
Conform sursei, optimismul din ce in
ce mai ridicat in randul investitorilor cu
privire la sfarsitul masurilor de blocaj al
activitatilor si al restrictiilor de calitorie
este resimtit in evolutia recentd a actiuni-
lor cu cele mai mari castiguri in timpul
pandeniei, care pierd teren acum. Spre
exemplu, titlurile platformei Zoom Vi-

rea laincepu-

deo Cy Inc. se tranzactio-

tul crizei coronavirusului a sustinut evo-
lutia pietelor din intreaga lume, in ulti-
mele luni, cand au fost consemnate re-
corduri maxime.

“Existd acum o mare oportunitate
pentru companiile care au suferit la iz-
bucnirea pandemiei”, spune, conform
Bloomberg, Hani Redha, manager de
portofoliula PineBridge Investments, re-
ferindu-se la actiunile companiilor acric-
ne, ale operatorilor de croaziere si lantu-
rilor hoteliere. “Ne aflim pe partea opti-
‘mista acum, fiind anticipata o revenire la

neazi cu aproximativ 27% sub vérful
atins in 2020, iar cele ale serviciului onli-
ne de livrari de alimente Delivery Hero
SE din Germania sunt cu aproximativ
16% sub recordul din ianuarie. Ambele
companii au beneficiat de pe urma re-
strictiilor impuse in 2020, actiunile lor
urcind pe masurd ce pandemia de coro-
navirus a luat amploare si a schimbat
modul in care tréim cu totii.

AV.
(continuare in pagina 12)

LA DISTRIBUIREA BANILOR DIN BUGET

Exportatorii au fost scosi

din schema

@ Mihai Ionescu: ,,Anul 2021 este primul din istoria

centenard a Roméniei moderne
de la targurile internationale”

xportatorii au fost lasati “cu ochii in
soare” la impdrtirea banilor de la
bugetul de stat, in ciuda demersuri-
Tor si a protestelor pe care le-au fa-
cut pentru a i sprijiniti in promovarea pro-
duselor lor pe piata externd. Bugetul de
anul acesta nu prevede nicio suma pentru
sustinerea prezentei exportatorilor la
targurile si expozitiile din afara tarii.
»»Anul 2021 este primul din istoria cente-
nard a Romaniei modemne in care {ara noa-
strd va lipsi de la targurile intemationale”,
a transmis Mihai lonescu, presedintele
Asociatiei Nationale a Exportatorilor si
Importatorilor din Roménia (ANEIR).
Acesta ne-a declarat: "Noul ministru
al economiei Claudiu Nasui a blocat to-
tul, nuam putut negocia nicio suma. Noi
am transmis ca avem nevoie de 75 mi-
lioane de lei credit de angajament ca si
acoperim toate actiunile pe totanul, care
auun grad 100 3ise vor

in care tara noastra va lipsi

tirgurile din primele zece luni ale anului
- din fanuarie pana in octombrie inclu-
siv. Aceste sume erau cunoscute de ca-
tre Ministerul Finantelor si al Econo-
miei si erau prinse in buget, doar ¢ noul
ministru de resort, cand a venit la con-
ducerea ministerului, a anulat tot. Ve-
chea conducere de la Economie a apro-
bat programul de finantare pe tot anul,
dupd ce aprobase programul pe primele
patru luni. Cand a venit noul ministru,
insd, a blocat totul”.

Potrivit lui Mihai Tonescu, Claudiu
Nasui a fost convocat la Parlament pen-
trunegocieri cu exportatorii, insa nu a ra-
spuns respectivei invitatii: "Singura spe-
ranti este si se faca un amendament la
legea bugetului si sa se gaseasea infele-
gere din partea parlamentarulor care cu-
nosc cét de important este pentru expor-
tatori sa meard la aceste targuri §i sa vote-

organiza. Sigur, mai pot apirea acciden-
te, mici amanari poate, dar nu cred ca se
vor mai anula. Pe lingd acesti 75 de mi-
lioane am mai cerut 55 de milioane de
lei pentru a putea deconta cheltuielile cu

ze Acesta va viza 75 de
milioane credite de angajament si 55 de
‘milioane credite bugetare.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 11)

AMNISTIE FISCALA SAU SPRIJINIREA PRODUCTIEI?

Companiile romanesti,
la un pas de insolventa

Capitolul 6
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Cei patru cdldreti ai apocalipsei sunt mentionati in Capitolul 6 din ultima Carte a Noului Testament - Inrobirea,
Razboiul, Foamea si Moartea. In unele variante, Foamea este inlocuitd cu Molima. In imagine, reprezentarea
acestui al treilea caldret al Apocalipsei - Foamea/Molima.

nul 2021 este cel in care
multe companii, in special
din zona IMM.-urilor, vor
fi nevoite sa gaseascd so-
lufii pentru supravietuire.
Tntreprinzatorii sunt in si-
tuatia sd-si plateasca dato-
riile restante, rostogolite din anul tre-

pentru multe firme care vor intra in in-
solventa, potrivit unui studiu efectuat
de Sierra Quadrant

Situatia financiard a intreprinderilor
mici i mijlocii este dramatica, chiar
dacé guvernele de anul trecut au alocat
fonduri pentru mentinerea capitalului de
lucru, pentru sustinerea somajului teh-
nic, pentu finantarea unei parti din sala-
riu in cazul angajatilor care si-au reluat
activitatea, precum si pentru telemunca
sau kurzarbeit, sustine Florin Jianu,
presedintele CNIPMMR.

Antreprenorii din sectorul textilelor,
confectiilor si pielariei se confrunta cu
‘mari probleme, deoarece au rimas faré
comenzi la finalul anului trecut, fapt
care a dus la inchiderea activitafii pen-
tru30% dintre companiile din acest do-
‘meniu. Totodata, suspendarea targurilor
internationale de profil a dus la scaderea
considerabila a comenzilor in unele sec-
toare.

Analiza efectuatd de cei de la Sierra
Quadrant arata: “Multe companii, afla-
te pe pierdere inainte de criza, au primit
un ajutor nesperat. Au tinut afacerea in
functiune pentru ¢ au beneficiat de
ajutorul oferit de stat. Din pacate, in
2021, sprijinul statului se va diminua
treptat si se va axa ctre companiile
care au potential, astfel ca din ccono-
mie vor disparea multe IMM-uri, mai
ales din zona serviciilor afectate de
pandemie. Multe firme vor fi cu spatele
la zid si vor trebui s isi restructureze
afacerile”, Dacé in privinta IMM-uri-
lor din servicii situatia este una dificila,
se pare ca in domeniul productici mai
existd sectoare de activitate care pot
trece §i peste anul in curs — constructii-
le, mobila -, dar si sectoare care au pro-
bleme mai grave decat cele ale compa-
niilor analizate de Sierra Quadrant —
cum ar fi sectorul textile, confectii i
piclaric.

Cifra de afaceri a companiilor care
au deschis insolvente anul trecut a atins
1 miliard euro, cu 25% mai mare dec:
2019, iar valoarea activelor implicate se
cifreazi la 1,6 miliarde euro, cu peste
30% mai mare decat in 2019. Anul tre-
cut, cele mai multe insolvente au fost in
HoReCa, industrie, retail, energie, auto,
la companiile din Bucuresti, Brasov,
Cluj, Constanta, Timisoara si lasi. In
2021, Sierra Quadrant estimeaz ca, din-
colo de aceste domenii, vor fi afectate de
insolvente si domeniile conexe, de la
transportul aerian la agriculturd, auto
(piese si subansamble) si turism.

GEORGE MARINESCU
in pagina 9)

FLORIN JIANU, PRESEDINTELE CNIPMMR:

CRISTIAN PARVAN, PRESEDINTELE PIAROM:

“Smgura solutie esteo

mici si mijlocii este dramatica, chiar
laca guvernele de anul trecut au alo-
cat fonduri pentru mentinerea capitalului
de Tucru, pentru sustinerea somajului
tehnic, pentu finanfarea unei parti din sa-
Jariu in cazul angajatilor care si-au reluat
activitatea, precum si pentru telemunci
sau kurzarbeit. Restrictiile impuse de au-
toritati din cauza pandemiei Covid-19 si
tergiversarea aplicarii altor masuri de
sprijin pentru IMM-uri si-au pus am-
prenta din plin asupra scaderii cifrei de
afaceri a companiilor din mediul privat
roménesc, in foarte multe cazuri fnre-
gistrandu-se o cifid de afaceri cu peste
60% mai mica decat in 2019.
(continuare in pagina 9)

Snua‘ia financiard a intreprinderilor

“Sprijinirea productiei,
unica sansa pentru
revenirea din criza”

fu au semnalat pana acum dificulta-

ti financiare majore, desi ar avea ne-
voie si ei de finantare pentru capacitati-
le de productie definute si pentru a-si
pastra capitalul de lucru actual, ne-a
spus Cristian Parvan, presedintele Pa-
tronatului Investitorilor Autohtoni din
Romania.

“Cel mai deranjant aspect este nesi-
guranta privind desfasurarea activita-
i, din cauza restrictiilor pe care le pot
impune in orice moment autorittile, in
functie de evolutia pandemiei Co-
vid-19.

In\'cs[ilnru autohtoni din industrie

(continuare in pagina 9)

MIHAI PAS(ULES(U PRESEDINTELE
FEPAIUS:

”(omennle destat-
salvarea producatorilor”’

ntreprenorii din sectorul textilelor,
Acon(ec',ulor si pielariei se confrun-
t cu mari probleme, deoarece au
ramas fard comenzi la finalul anului tre-
cut, fapt care a dus la inchiderea activi-
tatii pentru 30% dintre companiile din
acest domeniu economic, ne-a declarat
Mihai Pasculescu, presedintele Federa-
tiei Patronale a Textilelor, Confectiilor
si Piclariei (FEPAIUS). “90% din pro-
ductia industriei noastre merge la ex-
port

Ceea ce s-a intamplat anul trecut a
avut un efect negativ atat asupra celor
9000 de companii din domeniu, cét i cu

privire la cei 220.000 de angajati.
(continuare in pagina 9)

AURICA SERENY, PRESEDINTELE APMR:
“Situatia va fi mai grea

in 2021, daca nuavem
comenzi pentru export”
Pmducéloril de mobila din tara noa-

se confruntd si ei cu probleme,

prin prisma faptului ¢ numarul co-
menzilor externe a scazut considerabil in
ultimul an, pe fondul suspendarii targuri-
lor internationale de profil.

“Din datele oficiale pe care le avem
pe primele 10 luni ale anului trecut,
productia industriald a scazut cu 20%.
Din aceastd cauzd, sunt multe firme
care si-au restrictionat activitatea,
si-au restrans numarul de salariati, dar
avem si firme care la inceputul anului
2021 ne-au raportat ¢ isi vor inchide
portile.

(continuare in pagina 9)



