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Activitatea economica
din China s-a temperat
semnificativ 1 ameninta
redresarea globala

ctivitatea economica din China a

rimas in teritoriu pozitiv in fe-

bruarie 2021, dar semnificativ

sub asteptarile deja diminuate de
perioada de doua saptimani in care s-a
sarbitorit Anul Nou.

Indicele PMI (Purchasing Managers’
Index) pentru industria prelucritoare a
scazut pand la 50,6 puncte, cel mai redus
nivel din ultimele 11 luni (o valoare sub
50 arata contractic), de la 51,3 puncte in
luna precedenta, iar indicele celor-
lalte sectoare, care include servi-

mai redus nivel din ultimele 12
luni, de la 52,4 puncte in luna
anterioard (vezi graficul).

La nivelul firmelor mici si me-
dii din industria prelucritoare s-au
inregistrat contractii, pe fondul unor in-
dici PMI de 49,6 puncte, respectiv 483
puncte, dupd scaderi lunare de 1.8 si 1,1
puncte, iarindicele PMI pentru intreprin-
derile mari a fost de 52.2 puncte.

Datele de la China Logistics and Pur-
chasing Federation (CLPF), agregate de

CALI
RECHEA

Biroul National de Statistica al Chinci,
arati o scadere lunard de 1,6 puncte a
sub-indicelui productici, pand la 51,9
puncte, pe fondul cresterii presiunilor
asupra prefurilor, att la nivelul materii-
lor prime cat si la nivelul produselor
finite.

Indicele preturilor produselor finite a
crescut pand la 58,5 puncte in februarie
2021, de la 57.2 puncte, in conditiile in
care indicele prefurilor materiilor prime
s-a mentinut la un nivel ridicat,
dupi o scadere usoard fatd de
luna anterioard, pana la 66,7
puncte. S-a mai observat, de
asemenea, si cresterea perioadei
de livrare de la furnizorii de ma-
terii prime, in conditiile in care
sub-indicele corespunzitor a
inregistrat o scadere lunard de
0,9 puncte, panala 47,9 puncte.

Sub-indicele comenzilor noi a seazut
1a 51,5 puncte, de la 52,3 puncte in luna
precedent, in condifiile in care s-a inre-
gistrat prima contractie a comenzilor ex-
teme, al ciiror indice s-a redus pan la
48.8 puncte, de la 50,2 puncte.

(continuare in pagina 12)

DATE EY PENTRU 2020:

Arabia Saudita, lider
la [PO-or1 in Orientul

Mijlociu

® Patru oferte publice initiale la Bursa Tadawul anul trecut,
care au atras un total de 1,45 miliarde de dolari

rabia Saudita a fost cea mai acti-
Vi piata de oferte publice initiale
(IPO) din regiunea Orientul Mij-
lociu si Africa de Nord
(MENA) in 2020, conform unui ra-
port lansat recent de compania de con-
sultantd EY, care mentioneaza ca Rega-
tul a fost lider atat in privinta emisiunilor
de titluri, cat §i a sumelor atrase.
Potrivit raportului, Bursa Tadawul a
fost locul cu cele mai multe [PO-uri din
regiunea mentionatd anul trecut, cu patru
emisiuni care au atras un total de 1,45
miliarde de dolari, respectiv 78% din su-
mele stranse de companiile care au lansat
[PO-uri in zona MENA, in 2020.
Conform EY, perioada octombrie -
decembrie 2020 a fost cel mai puternic
trimestru in privinta incasarilor din
IPO-urile de la Bursa Tadawul, in princi-
pal datorita listarii BinDawood Holding
(584 de milioane de dolari), care a fost a
doua cea mai mare listare a anului, dupd

cea a Dr. Sulaiman Al-Habib Medical
Services Group Company (701 milioane
de dolari). Ambele listari au avut loc pe
piata principali a Bursei Tadawul.

EY mentioneazi ci la Bursa din Ara-
bia Saudita au fost lansate mai multe ini-
tiative noi care vor avea o influentd im-
portanta asupra activitatii viitoare a
IPO-urilor din Regat, inclusiv introduce-
rea listarilor directe pe platforma Nomu -
piata paraleld destinata listarilor mai
mici din Riad -, precum si lansarea pictei
instrumentelor derivate. Mai mult, in tri-
mestrul al patrulea din 2020, au fost sta-
bilite actualiziri suplimentare legate de
anunturile lansate pe bursa, care devin
obligatorii atat in limba engleza, cit si in
arabd, precum si cresteri ale limitelor
Zilnice de fluctuatic a prefurilor pentru
noile listari pe piata principala.

AV.
(continuare in pagina 12)

AeRO — vedeta primelor
doua luni la bursa noastra

® Adrian Mitroi: “In piata AeRO, antreprenorii verifica
scalabilitatea si valoarea business-ului”

® Dragos Cabat: “Companiile care vin pe AeRO sunt
din domenii noi, de crestere, ceea ce face sd sporeascd

interesul investitorilor”

eneficiind de trei listari de ac-
tiuni in doar doud luni de zile
§i cu sedinte frecvente in care
cel putin 0 companie depéseste
borna de un milion de lei valoare tran-
zactionatd, piata AeRO este vedeta
inceputului de an la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) si existd premise im-
portante ca aceastd situatie si se men-
tina, in conditiile in care si alti emitenti
si-au exprimat intentia de a accesa
acest sector al pietei, in timp ce pe
Segmentul Principal este secetd de
companii noi.
in opinia analigtilor, dimensiunea re-
lativ redusa a universului investitional
din piata noastra, domeniile din care pro-
vin unele dintre noile companii de pe
AcRO, tipul de business si perspectivele
lor de crestere sunt printre clementele
care explic cfervescenta recentd din
aceastd piaa.

Adrian Mitroi: “Companiile
de tip micro-cap prezinti cel
mai mare potential de
investigatie a diferentei
dintre pret si valoare”

Adrian Mitroi, analist CFA i profesor
de finante comportamentale, ne-a spus:
“Piata AeRO reprezinta forma de mo-
demitate a investitorului roman, intere-
sat de tehnologie i de lucruri noi locale.
lar aceste firme vin cu ceva proaspat,
nou, care merita investigat. Aici antre-
prenorii de succes, dupd ce au trecut prin
«purgatoriuly auditului si al listarii -
chiar si cu regulile din AcRO, verifica
doud lucruri: scalabilitatea si valoarea
business-ului.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Ciuma dansului

Episod de manie a dansului intr-un pelerinaj a biserica Sint-Jans-Molenbeek. Gravurd, 1642, a lui Hendrick Hondius dupd un desen al lui Pieter Brueghel cel Batrin, de la 1564.

eci, sute, uneori
mii de oameni
cuprinsi de o fre-
nezie a dansului,
fara nici o cauza
sau motivatie
plauzibila, o fre-
nezie pe care nu o
pot stapini i ci-
reia nu-i
pune ca-
pat decit
istovirea
fizica to-
tald. Fenomenul colectiv se mani-
festa in locuri publice, piete,
tirguri, strizi, spatii largi ale co-
munitatii. Din secolul al XII-lea,
cind este consemnat episodul
straniu al copiilor care parcurg dansind
frenetic cei 20 de kilometri ai drumului
de la Erfurt la Amstadt, la cel al pra-
busirii podului de peste Meuse, sub trepi-
datiile amplificate de dansul sacadat al
celor peste 200 de oameni, la episoadele
de la Aachen, Metz, Strasbourg, Utrecht,
Zurich sau Basel, cu care ajungem pind
la sfirsitul secolului al XVI-lea. Ca de
obicei, explicatia fenomenului este in cel
‘mai bun caz nesigura. Psihologia moder-
ubsumeaza unei clase dificil de dia-

CORNEL
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gnosticat si evaluat, sub eticheta “pato-
genii psihogenetice de masa” (MPT). Tlu-
zii colective, generate de pierderea con-
trolului logico-critic asupra reperelor re-
alitatii, mai ales sub presiunea starii de
fricd indusd, de panica, de tensiune acuta
sau intrefinuta pe durate mari de timp, in
legatura cu un un pericol precis sau di-
fuz. Literatura de specialitate citcaza
isteria in masé sau isteria epide-
mica, fenomen pe care Jung
insusi il pune sub lupa cercetarii
sale ca una dintre formele cu con-
secinte severe. Fenomenele de
| pierdere colectiva a controlului
asupra contactului i a interactiu-
nii cu realitatea sunt insa parte nu
doar din istoria noastra veche, ci si
din cea recenta, a zilelor noastre.
Dereglarile psihologice pot merge pind
intr-acolo incit grupuri mari de oameni
prezinta simptome ale unor boli, care ar
trebui si aiba o cauza biologica, dar care,
la cercetarea medicala atentd, se dove-
deste inexistentd. Simptomele par sa fie
transmise prin comunicare ("contagiu-
ne”) orald sau vizuala. Ele merg de la du-
reri de cap, ameteala, greata, tuse, pind la
crampe abdominale, faringo-laringite
acute, hiperventilatie si dificultai de re-
spiratie, dureri in piept, diarce, anxictate,

sincope. Cercetiitorii fenomenului atrag
atentia ¢ aceast psiho-patologie nu po-
ate fi declarati decit dupa ce au fost inld-
turate cauzele naturale, bio-medicale ale
simptomelor manifeste. lar acum, respi-
ram adine si ddm piept cu realitatea stra-
nie in care am fost cufundati nu odatd cu
atigerea pragului pandemic al propagrii
covid-19, ci chiar inainte cu ceva vreme
de momentul critic. O realitate pe care
noi nu o putem modela decit din si prin
comunicdrile oficiale ale autoritatilor,
care autoritati au ficut aproape tot ceea
ce era de facut, de la scoaterea aberanta
a armatei pe strizi, pind la intoxicatia
comunicational-mediatica pentru a
intrefine si cultiva un acut sentiment de
teama in rindul populatiei, in fata unui
pericol, nis-a bsesiv si pe toate to-

terapie intensiv, o tinem drept spre tin-
tirim. Desigur, nimeni nu poate sa crea-
da ca epidemia de covid-19, plus mu-
tantii, nu exista si ¢a lumea intreag este
prada unei iluzii colective. Intrebarea
tulburatoare este alta: dacd nu cumva
prin comportamentul, atitudinea, masu-
rile impuse si lipsa de transparenta, ba
chiar si de onestitate, de care au dat do-
vada, cei care au dictat si impus masuri-
le de gestiune a episodului epidemiolo-
gic nu au generat, in corelatie cu feno-
‘menul medical si un episod acut de iste-
rie colectiva, in care s-au scufundat ei
insisi. Acest adaos parazitar are prin el
insusi efecte sociale distructiv-corozive
masive care, combinate cu cele ale pan-
demiei, au intregit tabloul dezastrului in

nurile, pentru care nu avem mijloace te-
rapeutice de apérare, fie si paliative; tot
ceea ce putem si facem este si ne sp-
Tam pe miini, sa purtim niste masti care
se vind in farmacii, dar pe care autoriti-
tile le-au gasit in repetate rinduri necon-
forme cu standardele de protectie mini-
male si sa ne izolam de ceilalti semeni
cu care ne adunam in mod firesc in
rindul familici extinse si al grupurilor de
interactiune curentd. Dacd nu, dupa un
scurt si traumatizant popas in sectiile de

i pe care suntem nevo-
it sa il suportam. Noi si mai ales gen
tiile viitoare. Nu as fi scris niciodata
aceste rinduri, dacd impactul a ceea ce ar
putea fi un episod nefericit, dar costisitor,
de isterie colectiva in secolul XXI, creata
de modul in care responsabilii institutio-
nali cu gestiunea fenomenului pande-
mic, la nivel local, european si global, nu
ar avea costuri atit de dramatice asupra
copiilor si tinerilor, “senin” ignorate de
autoritati.

(continuare in pagina 3)



