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LA UN AN DE LA CRAHUL PRODUS DE

PANDEMIA DE COVID-19

Bursele americane, in
cea mai rapida
recuperare din istorie

¢ implineste un an, , de la cra-
Shul produs pe burscle americanc de

masurile de lockdown impuse in
contextul declararii pandemiei de Co-
vid-19. in urmd cu un an, activitatea eco-
nomica din SUA a fost blocata, fiind
pierdute, in consecintd, sute de milioane
de locuri de munca.

Ulterior, insa, stimulii fiscali si mone-
tari fard precedent in istorie, iar mai
tarziu, dezvoltarea vaccinurilor au gene-
rat un scenariu de revenire greu de ima-
ginat in mod normal, avand in vedere se-
veritatea crizei. Pietele s-au redresat sur-
prinztor de rapid, adescori in disonanta
cu problemele din economia reala.

Incepand cu a doua jumatate a lunii
martie 2020, pe misura ce Rezerva Fede-
rala a Statelor Unite (Fed) a intervenit cu
lichiditate din postura de cumpdritor de
ultimd instant3, panica s-a disipat, senti-
mentul investitorilor s-a schimbat
ca declinul pictelor a fost lasat in urma sia
urmat cea mai rapida recuperare, cu atin-
gerea de noi recorduri maxime.

Referinta bursei americane, indicele
S&P 500, a atins un “bottom™ (nivelul
cel mai scazut) la inchiderea din 23 mar-
tie, de 2.273,40 de puncte, far pe 18 au-
gust a batut maximul pietei “bull” ante-
rioare pandemiei, din 19 februarie 2020,
ajungand la 3.389,78 de puncte. Aceastd
evolutie a indicat debutul unei noi picte
“bull” (in urcare),

O tendinta aparte - pe langa lichidita-
tea masiva din sistemul financiar ameri-
can - s-a manifestat totusi in ceea ce pri-
veste interesul pentru companiile susti-
nute de pandemie - cele din tehnologie -,
in detrimentul societatilor care au fost
afectate masi
tatea economic a fost sub potential din
cauza crizei sanitare

Intrarea masivd in piata americand a
investitorilor de retail si utilizarea optiu-
nilor au reprezentat, de asemenea, carac-
teristici aparte ale anului 2020, fard de
care evolutia de anul trecut ar fi ariitat di-
ferit. (M.G.)

(continuare in pagina 16)

Vremea delirului

-am vaccinat. Stafi, ¢ este mai
Mcomphcal, Am facut doud dru-

muri, dus-intors, Bucuresti-
Harsova. 800 de kilometri pentru doud
doze. Acolo am fost programat. Nu stiu
cum a fost pentru altii, insd eu nu am
reusit s ma programez normal, prin in-
ternet. Saptamani la rand platforma da-
dea tot felul de erori, din cele mai absur-
de. Tn cele din urma am pus ména pe tele-
fon si acolo am fost repartizat. Tocmai la
Harsova. Cel putin, eu am avut noroc
Tatil meu are 78 de ani. Nici
pénd azi nu a fost macar progra-
mat, prin medicul de familie, cu
insistat din prima zi a

Asta este, oameni buni. Deza-
stru total. Campania de vaccina-
re s-a impotmolit. Numdrul in-
fectiilor creste. Spitalele nu mai
au locuri. Cine este de vina?

Din prima zi, vaccinarea a fost confi-
scata de militari si de serviciile secrete.
Era previzibil ca, astfel condusa, campa-
nia se va |rm|<forma intr-un fel de
. Dupi citeva sap-
t@mani toate canalele de televiziune
aduceau ode marilor “specialisti”.

ificle, de pe unssite finut de o echipd
de Ia universitatea Oxford, care centrali-
zeaza in timp real toate datele oficiale.
Duminica, 21 Martie, in Uniunea Euro-
peand erau vaccinate 12,72 de persoane
la fiecare 100 de locuitori. Roménia a cé-

CATALIN
AVRAMESCU

zut sub aceastd medie. Au fost vaccinate
doar 12,61 de persoane la suta de
locuitori. in ritmul acesta, ne prinde
Craciunul 2023.

Suntem abiape locul... 18, dincele 27
de state membre. Partea si mai proasta
este cain celelalte state campania de vac-
cinare a prins ceva viteza. La noi, pare si
baté pasul pe loc. Mai nou, un cetitean a
fost vaccinat cu Pfizer si la rapel a primit
Moderna. Dorel si-a luat seringa.

Tardsi, nu este nimic surprinzitor.
Actiunea este organizati in stil
“Mos Teacd”. Armata §i “servi-
ciile” au avut grifa sa isi tragd
niste puncte de vaccinare spe-
ciale, despre care noi, prosti-
‘mea, nu gtiam nimic pan ce ac-
tualul ministru al Sa
publicat date despre existenta
acestor centre. Suntem tofi ega-
1, desigur, dar unii sunt mai
egali dect alfii

intre timp, au iesit in strada anti-vacci-
nistii. Tn Piata Victoriei si pe strizile Bu-
curestilor au stat fard mascd. Jandarme-
Tia, care a gazat zeci de mii de oameni i a
bagat in spital citeva sute atunci cand
romnii protestau impotriva corupfici, de
data asta a fost blinda ca un miclusel

Cemi surprinde nu este ¢ exist indi-
vizi care contestd existenta virusului sau
a pandemici. Surprinzatoare este genero-
Ztatea cu care televiziunile popularizea-
7 cauza citorva sute de raticiti

i nu a

(continuare in pagina 3)

Bursa din Coreea de Sud
asteapta un nou an record
in privinta listarilor

(IPO) care au loc la Bursa din Core-
ca de Sud pare ¢4 va genera un vo-
lum de listari ce va depasi nivelul de anul
trecut, ajungand la un nou record, potri-
Vit asteptarilor participantilor la piata.
Un numir de 24 de entitati au debutat pe
piata principala si pe Kosdaq in acest an
(fard sa fie luate in calcul SPAC-urile si
fondurile de investitii imobiliare), atrigand
150 de trilioane de woni (132,45 miliarde
de dolari), din care aproape jumétate, re-
spectiv 63,6 trilioane de woni, au fost
stranse de producitorul de vaccinuri SK
Bioscience in cadrul IPO-ului de saptam-
dina trecutd, anunta pulsenews.co.kr
Mentionam ca un SPAC (special pur-
pose acquisition company) este o societa-
e care nu are operafiuni comerciale, fiind
creatd doar pentru atragerea de capital
prin IPO. Un SPAC foloseste banii din li-
stare pentru cumpdrarea altei companii.
Sursa amintita noteazi ca valoarea
IPO-urilor de pe piata sud-corecand va
creste anul acesta, avand in vedere nu-
mele asteptate s se listeze: Krafton, Ka-
kao Bank, Kakao Pay, Kakao Page i LG
Energy Solution.
Anul trecut, IPO-urile lansate la bursa
sud-coreeand au generat 295,5 trilioane

Elbn'escema ofertelor publice inifiale

de woni, de trei ori mai mult fata de cele
96,8 trilioane de woni obtinute in 2019.

Sursa mentionea introducereare-
gulii de alocare uniforma, care este con-
ceputa pentru a distribui in mod egal ju-
matate din actiunile dintr-un [PO tuturor
celor care constituie depozitul minim de
subscriere, a adus un plus de atractivitate
pentru investitiile de retail in ofertele
publice initiale.

Park Jong-sun, analist la Eugene Inve-
stment & Securities, spune: “Interesul
pentru [PO-urile din Coreea de Sud este
ridicat atét din partea investitorilor insti-
tutilonali, cat si a celor de retail, iar lichi-
ditatea este abundenta. Ne asteptam ca
aceastd tendinta sa continue™

Surse: Cea mai mare aplicatie
de cilitorii din Coreea de Sud
tinteste o listare duali - in Seul
si in exterior

BEN MADADI, CEL MAI MARE INVESTITOR PERSOANA FIZICA IN SIF MUNTENIA:

“Conducerea SIF4 nu promoveaza
interesul investitorilor,
cl mentinerea propriel pozitii
in fruntea SIF-ulur”

® Ben Madadi: “Este uluitor cum sunt prejudiciate milioane de persoane”
® “Trebuie sd se faca o curatenie care deja este mult prea intarziata i in piata de capital
romaneasca si sa se ia in serios drepturile investitorilor”, afirma Ben Madadi

Colaj de MAKE

temativesi prejudicierea actionarilor SIF-ulu.

Ceamai i de calatorii din
Coreea de Sud, Yanolja Co., este in di-
seutii cu bancile de investitii pentru o li-
stare in Seul si in stréindtate, potrivit
unor surse citate de Bloomberg, care

 iarla cum-

unui grup de investitorai SIF Muntena,
sl gy g8 vt 5

Detinerea indirecta de actiuni

proprii a permis conducerii SIF4
sa nu aiba nevoie de actionarii sai
reali in luarea deciziilor

oi prezenta un caz flagrant, din
cele dou cercetate, privind de-
valizarea unui patrimoniu urias
al milioanelor de investitori
roméni in trei SIF-uri, care au
ajuns sa fie controlate de un grup de per-
soane prin incilcarea mai multor legi
din Roménia cit si o dircctiva europe-

adaugi ci socictatea urmareste o evalua-
re de peste 4 miliarde de dolari. (A.V)
(continuare in pagina 16)

t,

t,
nia nil-a transmis. (ANDREI ACOMI)

and. se va face in doud epi-
soade, acesta fiind primul
Dupi ce am cumpirat aproximativ

4% din actiunile SIF Muntenia (SIF4),
am facut public, printr-o postare pe
Facebook, faptul ¢ practica de a define
actiuni proprii, in mod indirect prin fon-
duri administrate independent, este anti-
constitutionala (incalcd dreptul de pro-
prietate si vot al actionarilor) si paguboa-
s pentru actionarii/investitorii SIF4.

BEN MADADI
(continuare in pagina 9)



