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Nou record al

comertului

global pe fondul cresterii

explozive din

ndicele volumului schimburilor co-
Imcrcialc la nivel global a inregistrat
un nou record in ianuarie 2021, con-
form datelor din raportul World
Trade Monitor, publicat de insti-
tutul olandez CPB (www. cpb.nl)
(vezi graficul 1),
Pe fondul celei mai mari
cregteri anuale din ultimii 4 ani,
de 5.7%, dupa un avans de 1,3%

celerat cresterea anuala pand la 12,4%,

cea mai ridicata din noiembrie 2010, de

la 2% in luna anterioard, pe fondul unei
cresteri lunare de 5.9%, iar volu-
mul schimburilor comerciale de
la nivelul economiilor avansate a
crescut cu o ratd anuali de 2,6%,
dupi o crestere de 0,9% in luna
anterioard, in conditiile unei
cresteri lunare de 0,9%.

in luna precedents, indicele co- ~ CALIN Indicele volumului schimbu-
mertului global a urcat pand la _RECHEA _ rilor comerciale din zona euro

128,3 puncte, de la 125,1 puncte,

in conditiile uni cresteri lunare de 2,6%.

Recordul anterior, de 127 de puncte, a

fost inregistrat in octombrie 2018.
Volumul schimburilor comerciale de

Ia nivelul economiilor emergente §i-aac-

si-a accelerat sciderea anuali
pani la 1,3% de la 1,2% in luna anterio-
ard, pe fondul unei cresteri lunare de
0,4%, dupa un declin de 0,8% in luna
precedenta.

(continuare in pagina 20)
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TEMERI PRIVIND SOARTA FIRMELOR
CHINEZESTI LISTATE IN SUA

Corectie la Bursa din

Hong Kong

® Indicele Hang Seng a scazut cu 10,2% fata de varful din
februarie, iar actiunile grupului Tencent - cu aproape 21%

Actiunile listate la Bursa din Hong
Kong (Hong Kong Exchanges - HKEX)
au intrat intr-o etapa de corectie, iar pier-
derile de pe pietele Chinei continentale
s-auadancit pe fondul ingrijorrilor lega-
te de reglementiri, dupa ce SUA au
adoptat reguli care le impun firmelor chi-
nezesti si altor companii stréine listate la
bursele americane si depuna audituri fi-
nanciare sau, in caz contrar, si fie
climinate de pe Wall Street.

leri, indicele Hang Seng al pietei din
Hong Kong a cobordt cu 0,07%, la
27.899,61 puncte, aflandu-se in a cincea
7i consecutiva de declin - cea mai lunga
perioada de scadere din septembric 2019
pénd acum. Raportat la virful consemnat
in 17 februarie, indicele a pierdut 10,2%,
conform South China Morning Post.

$i indicele Hang Seng Tech a pierdut
1,2% feri, aflandu-se, de asemenea, in a
cincea i de declin. Actiunile conglome-
ratului chinez tehnologic Tencent Hol-
dings Ltd., cea mai valoroasa companic

de pe piaa din Hong Kong, au scizut cu
2,8% eri, la 606 dolari HK, dupa ce ace-
sta a confirmat o reuniune “voluntara™
intre fondatorul séu, Pony Ma Huateng,
si autoritatea antitrust din Beijing. Din
25 ianuarie, cand au atins un nivel re-
cord, titlurile companiei au coborat cu
aproape 21%, diminuand valoarea de
piatda Tencent cu 1,54 trilioane de dolari
HK (198 miliarde de dolari). De mentio-
‘natc un declin cuprins intre 10% i 20%
denota, in mod obisnuit, o corectie sau o

piata descendentd.
Pe piata SUA, ADR-urile Tencent au
pierdut 5,1% micrcuri, atingénd 76,81 dolari.
Alte companii tehnologice care au
avutde suferitin sesiunca de ieri, pe piata
din Hong Kong, sunt producitorul de te-
lefoane inteligente Xiaomi Corp.
(-4,4%, la 23,90 dolari HK), AAC Tec-
hnologies (-1,1%, la 39,65 dolari HK),
Alibaba Group Holding (-3,9%, la 221

dolari HK). (A.V)
(continuare in pagina 18)

ESTIMARI ALE ANALISTILOR

Opt an1 pana la inlocuirea
leulu cu euro

riza sanitard pe care o tra-
versim nu a trasat distante
doar intre noi, ca indivizi, ci
ne-a indepartat, ca tard, de
zona euro. Specialistii su-
bliniaza faptul ca, dacd ina-
inte de pandemia de Co-
vid-19, nu stiteam bine in
ceea ce priveste indeplinirea criteriilor
de aderare, acum suntem departe de a fi
cu temele la zi. Analistii din cadrul CFA
anticipeazi ca am putea si trecem la
adoptarea monedei euro in circa opt ani.
Cei mai multi dintre expertii in domeniu
considera acest termen ca fiind unul rea-
Tist, intrucat vom avea nevoie de aproxi-
mativ patru ani pentru a ajunge acolo
unde trebuie cu cerintele solicitate de UE
si de incd circa doi ani pe care si-i petre-
cem in asa numita antecamerd, respectiv
in Mecanismul Cursului de Schimb.
Sunt, insa, si specialisti care apreciazi ca
opt ani este un orizont destul de indepér-
tat pentru aderarea la zona euro.

Potrivit lui Adrian Codirlasu, vice-
presedintele CFA Roménia, iesirca din
criza necesitd fonduri suplimentare de la
buget, in conditiile in care noi suntem
deja in procedura de deficit excesiv: “Va
fi greu de redus deficitul, pentru cé peste
90% din veniturile fiscale se duc in pen-
sii si salarii. Trebuie sa crestem veniturile
si sa fim foarte atenti la cheltuieli”

Ca sdajungem la un deficit sustenabil,
de sub 3% din PIB, trebuie sa avem fi-
nante publice sinatoase, un buget solid,
ceea ce inseamna si avem rezerve, adica
venituri superioare, este de parere acade-
micianul Daniel Ddianu, presedintele
Consiliului Fiscal. Domnia sa considera
cd 2028-2029 este un orizont rezonabil
pentru adoptarca monedei curo, dar care
presupune multé ravna, seriozitate, di-
scipling, reforme in sectorul public, in
intreprinderile de stat, precum si in
ansamblul economiei.

Adrian Vasilescu, cosultant de strate-
gie in cadrul Bancii Nationale a Roma-
nici (BNR), considerd s cste nepotrivit
s facem prognoze inainte de indeplini-
rea criteriilor de convergentd. Acesta
ne-a spus, in nume personal: “Opinia
mea este ¢ vor fi ficute analize foarte
multe, avénd in vedere ca aceastd crizi a
facut lumea foarte vulnerabild. Pana
acum o lund, privind inapoi pana prin
vara anului 2020, aveam cea mai buna
pozitie din toat Uniunea European in
ceea ce priveste rata inflatiei, dupd ce tre-
cuserdm printr-un ciclu inflationist din
2017 pana in 2020".

"Acum incepe iar un val inflationist
care va ajunge, asa cum a precizat Consi-
liul BNR in 15 martie, la 3,5%, pani la fi-
nalul anului. Apoi sunt previzute noi co-

PNRR-ul pe Sanatate,
necorespunzator cerintelor
Comisiei Europene

® Asistenta medicald primard si ingrijirea ambulatorie
subfinantate in PNRR ® Introducerea unui sistem de coplatd ar

majora fondurile CNAS si cele necesare spitalelor, sustin oficialii
europeni ® Cartea electronica de identitate trebuie s includa si

cardul de sanatate

zilienta intocmit de guvernul Cipu
pare sa nu fie pe placul oficialilor
de la Bruxelles. Cel putin in domeniul
Sanatatii, pentru care acestia au formu-
lat 13 pagini de obiectii pe care le-au tri-
mis autorititilor de la Bucuresti pentru a
fi clarificate, inainte ca ministrul Inve-
stitiilor si Proiectelor Europene, Cri-
stian Ghinea s se deplaseze la Bruxel-
Ies pentru a negocia PNRR-ul.
Obicctiunile Comisici Europene cu
privire la reformele din Sanitate propuse
in PNRR de ministrii Cristian Ghinea si
Vlad Voiculescu au fost formulate dupa
ce, la 1 martie 2021, guvernul Citu a tri-
mis catre Bruxelles draftul

Planul National de Redresare i Re-

Problema este ca ministrul Cristian
Ghinea nu prea are ce negocia in acest
‘moment atit timp ¢t in PNRR-ul postat
pe site-ul ministerului nu se regisesc
indeplinite obicctiile formulate, in do-
‘meniul sanitatii, de oficialii de la Bru-
xelles in cursul acestei luni.

“Este esential s se facd o distinctic
clard intre reforme si investitii. Tn pre-
Zent, componenta combind reformele cu
investiile, ceea ce nu permite o identifi-
care adecvatd a etapelor si obiectivelor,
finantarii si costurilor. Nivelul ridicat de
ambitie creeaza riscuri de cheltuieli pen-
tru PRR, inclusiv riscuri de a nu indeplini
ctapele si obiectivele. Pe baza istoricului

national pe care l-a prezentat ulterior in
dezbatere publicd si pe care ministrul
Investitiilor si Proicctelor Europene va
negocia cu oficialii respectivi.

ESIF in sectorul sanatdi, ri-
scul pare a fi ridicat.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

bordsuri. Este plicat de ficut o
prognoz acum”.

-
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Daca Bulgaria, care s afla deja in
Mecanismul Cursului de Schimb, adopta
moneda euro inaintea Roménie, atunci
ea va ciipata un avantaj competitiv in fata
noastrd pentru turism mult mai mare
decét este acum, opincazi fostul premicr
si curoparlamentar Theodor Stolojan,
care ne-a explicat: “Deja la turism au un
avantaj competitiv fata de noi, prin cali-

tatea serviciilor oferite, prin raportul
pretcalitate, iar trecerea in zona euro le
va crea un avantaj competitiy in plus fafd
de Rominia pe tot ceea ce inseamna
turism si servicii, in special”’.

Aderarea la zona curo cste optima
pentru consumator, intrucét vom avea re-
guli extrem de stricte in ceea ce priveste
finantele publice, iar BCE va fi foarte

atentd la inflatie, conchide Adrian
Codirlasu.

Anca Dragu, presedintele Senatului i
fost ministru de Finante, a declarat, re-
cent, in cadrul unui eveniment, ¢a “bene-
ficiile adoptrii curo sunt uriage”,

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 17)

THEODOR STOLOJAN, FOST PREMIER
SI EUROPARLAMENTAR:

ADRIAN CODIRLASU,
VICEPRESEDINTELE CFA ROMANIA:

ADRIAN VASILESCU, CONSULTANT
DE STRATEGIE IN BNR:

,Numaiindeplinim
in niciun fel
conditiile de
convergenta la
euro”

ara noastrd avea un deficit de peste
3% dinainte de pandemie si, practic,
nu indeplineam criteriile de aderare
la zona euro nici inainte de crizi,
atrage atentia Theodor Stolojan, fost pre-
mier i europarlamentar, care evidentia-
Zd ¢3, acum, "nu le mai indeplinim in ni-
cun fel™ "Ne apropiem si cu nivelul da-
toriei publice la circa 50% din PIB, in
conditiile in care existd o limita de 60%.
Este singurul indicator pe care-l mai
indplinim din aceste criterii de aderare la
Zona euro".
(continuare in pagina 17)

,Nom avea unul
dintre cele mai
mari deficite
bugetare din UE”

cficitul nostru bugetar va fi, anul
Daccsla, unul dintre cele mai mari din
Uniunea Europeand (UE), este de
pirere Adrian Codirlasu, vicepresedintele
CFA Romdnia. Analistul financiar ne-a
declarat: "Pentru a adera la zona euro tre-
buic indeplinite niste criterii, pe care noi
‘acum nu le indeplinim. Vom avea in acest
anunul dintre cele mai mari deficite buge-
tare din UE. Ar trebui s reducem sub 3%
deficitul, ca s putem solicita aderarea la
zona euro. Aceasti reducere va fi foarte
grea, date fiind conditile de crizi si faptul
@ noi am intrat in crizd cu cel mai mare

deficit bugetar din UE.
(continuare in pagina 17)

Este nepotrivit

sa facem prognoze
pentru adoptarea
monedei euro”

ste nepotrivit s facem prognoze
Epcnlm aderarea la zona euro pand

cand nu indeplinim criteriile de con-
vergentd, considerd Adrian Vasilescu,
consultant de stragetie in cadrul Bancii
Nationale a Romaniei (BNR). "Trebuie
intai sa indeplinim criterile i apoi, cand
va fi timpul, vom si intra in zona euro”,
ne-aspus Adrian Vasilescu, care ne-a de-
clarat, in nume personal: “in UE este o
regula - cine este stat membru al Uniunii
Europene va fi si stat membru al zonei
curo, dar intrarea in zona curo este legata
de indeplinirea unor criterii de perfor-
manta.

(continuare in pagina 17)

DANIEL DAIANU, PRESEDINTELE
CONSILIULUI FISCAL:

"2028-2029 este un
orizont rezonabil de
aderare la zona euro”

sustenabil, de sub 3% din PIB, tre-
buic s avem finanfe publice sandto-
ase, un buget solid, ceea ce inseamni sa
avem rezerve, adica venituri superioare,
avertizeaza academicianul Daniel Daia-
nu, presedintele Consiliului Fiscal
Domnia sa ne-a explicat: , Nici nu se po-
ate imagina si intraim in Mecanismul
Cursului de Schimb pana cand nu avem
realizata consolidarea bugetard, care ori-
cum ne va lua patru ani. In mod normal,
ar trebui 3 avem o crestere de venituri
proprii ale bugetului public de 3-4% din
PIB, atunci cand vom avea realizata si
consolidarea bugetara. Asadar, patru ani
este un prim reper”.
(continuare in pagina 17)

ca s3 ajungem la un deficit bugetar




