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B MINISTERUL SANATATII:

Persoanele vaccinate
cu ambele doze nu transmit
Covid-19
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B STRATEGIA DE DEZVOLTARE 2021-2025: 6,813 milioane M IN MARTIE / Industria prelucraéoare

euro - necesare pentru reinnoirea infrastructurii

feroviare
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europeana - cel mai bun
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W Sorin Oprescu, intre condamnarea de
la instanta de fond si solicitarea
pedepsei maxime de DNA
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GRAM AUR = 230,5864 RON

FRANC ELVETIAN = 4,4216 RON

EURO = 4,9117 RON

DOLAR = 4,1836 RON

CA SA ATRAGA FIRME LISTATE IN

STRAINATATE

Surse: China ia in calcul
lansarea unei burse noi

® Shenzhen Stock Exchange isi uneste piata principald cu cea

pentru IMM-uri, din 6 aprilic ® Premier:

TSE Russell adauga

actiunile de clasd A din China in seria de indici FTSE MPF

jina are in vedere infiintarea unei noi
Gursecuscopulsﬁalmgiﬁnneleaul.oh—

one listate in strilindtate si si consoli-
deze statutul global al pietelor sale de actiu-
ni, conform unor surse citate de Reuters.

Consiliul de Stat al {arii i-a cerut auto-
ritatii de reglementare din domeniu sa re-
alizeze studii cu privire la modul de pro-
iectare a bursei care sa vizeze firmele
chinezesti listate pe pietele din exterior,
precum Hong Kong si Statele Unite,
spun surscle. Acestea adaugd ¢ Guver-
nul de la Beijing sperd ca initiativa va
atrage, de asemenca, companii globale,
precum Apple Inc. si Tesla Inc., care ar
avea optiunea si-si listeze afacerile pe
noua bursa.

Planul vine in timp ce autoritatile din
Beijing si Washington raman blocate
intr-o rivalitate care a generat masuri ale
autoritatii de reglementare a valorilor
mobiliare din SUA in sensul excluderii
companiilor chinezesti de pe bursele
americane, dacd acestea nu respecti
standardele de audit din Statele Unite.

in acest context, aproximativ 13 com-

panii chinezesti listate in SUA, inclusiv
Alibaba Group Holding Ltd.. Baidu Inc.
s JD.com Inc., au recurs la listari secun-
dare in valoare totald de 36 de miliarde
de dolari la Hong Kong, in ultimele 16
luni, dupa cum arata datele Refinitiv.

in conditiile in care relatiile chi-
no-americane dau prea putine semne
de relaxare, bancherii §i investitorii
asteapta mai multe astfel de oferte de
“revenire pe piata de acasi” (n.r. pre-
cum planul unei noi burse, avut in ve-
dere de China).

Discutiile pentru noua bursa sunt in sta-
dii incipiente, iar calendarul lansdrii si locul
unde va avea sediul viitoarea piata nu au
fost stabilite deocamdata, conform surselor.

Comisia de reglementare a valorilor mo-
biliare din China nu a oferit declaratii pe
‘marginea informatiei privind o noud bursa
i {ara asfaticd. China are doua burse princi-
pale, la Shanghai si Shenzhen, cu o capitali-
zare de piafi listat combinati de 78,7 trilio-
ane de yuani (12 trilioane de dolari).

AV.
(continuare in pagina 12)

OPINII

Cum intelege BNR
educatia financiara

'deschidere, sunt gizduite patru fil-

mulete de educatie financiard pen-
tru copii - Educatie financ
Radu. Se vorbeste despr t
lor, functiile lor, rolul BNR, inflatic, ce-
rere si oferta, venituri si cheltuieli in bu-
getul familiei si avantajele unor investitii
inteligente (despre cum trebuie sa renun-
{i la anumite lucruri pentru a le avea pe
celelalte).

Daci ¢ s ne raportam la episodul 3,
cel despre venituri si cheltuicli, ¢ vorba
despre copii care au bursa, primesc bani
de buzunar saptamanal din partea pirin-
tilor, deci pot iesi din casa pentru cumpi-
rituri, astfel incat s-ar incadra in seg-
mentul de vé 12-14 ani. Ce considera
BNR cd ar trebui s stic acest public tinta
pentru educatia financiara despre bani?

in episodul 1, cel despre rolul BNR,
bunicul le povesteste copiilor cum Banca
Central tipareste bani, dar care nu pot fi
scosi de la bancomatele BNR, ci de la
cele ale bancilor comerciale care sunt

Pc site-ul BNR, chiar pe pagina de

ghidate de BNR, ce s asigurd c acestea
respectd regulile.

Copil 1: -Deci, Banca Nationali tipa-
reste banii care sunt folositi de bancile
comerciale.

Copil 2: -Dar, de ce nu tipéreste foarte
multi, sa fie pentru toatd lumea?

Bunic/BNR: -Nu asa merg lucrurile.
Banii nu pot exista fira acoperire. Si, daca
setiparesc foarte mul, valoarea lor va sci-
dea. Cand toatd lumea are bani multi cresc
preturile si nu se mai poate cumpdra prea
‘mult cu acei bani. Asta este inflatia.

Urmeaza apoi consideratii despre poli-
tica monetard, cum ia legatura BNR cu
alte binci centrale pentru a controla prefu-
rile in fara deoarece aici vin si produse im-
portate de afard care au preturile lor etc.

Copiii afld, deci, ci unica sursa de
bani din economie este Banca Centrald,
care ii paseazi mai departe bancilor co-
merciale, pe care le supravegheza si con-
troleaza cu infelepeiune, ca un bunic.

CRISTIAN DOGARU
(continuare in pagina 9)

OMUISF [MINTESTENOCUL
M-am intepat, din nou

eau s3 mi vaccinez! {i rog pe co-
v:n:ma(um profesionisti sa nu se re-

peadi cu atacurile in care sé-mi ex-
plice cat de naiv/manipulat sunt, am o
clauza in contract care prevede
ca daca primese comentarii inju-
rioase capat drept compensatie
un bonus financiar. ({i rog pe
pricteni sa se abtind si i i sd nu
ma injure sperand ¢a imi fac un
bine, nu am nicio clauz, am zis
si eu asa ca sa descurajez jigniri-

o) NICOLAIE

Si revin la propria vaccinare.
Vreau, darnu pot. De cum s-a deschis posi-
biliatea inserieii pe listel de asteptare la

‘muresc i si aflu direct de la sursi de ce al-
il au putut si eu nu.

Pas cu pas.

Am sunat si eu, fard si stiu de vreun
centru, cu amabilitate mi s-a expli-
cat ca cel mult pot fi programat in
alti parte decat sunt in momentul
actual, dar ca existi riscul si pierd
prioritatea. in rest, operatorul nu
cunostea ce i cum. Bun, omul avea
o misiune §i eu am cerut prea mult.
Mergem mai departe, alt pas
Site-ul web guvernamental are i o
pagina de facebook
(https://www.facebook.com/ROVaccina
re). Am dat buzna pe ea i am inceput un

categoria mea de va

‘m-am repezit caun vultur i in fix patru mi-
nute (in primele 3 a fost un mic blocaj pe
hitps://programare. vaccinare-covid. gov.
r0) eram pe o pozitie fruntaga. Mai ¢a imi
venea s mi imbrac de oras (munca de
acasd mi tine mai mult in trening), fiind
convins ¢ or s ma sune cei care trebuic
s sune s md invite la vaccinare. Dup o
sdptaména au inceput s curgd telefoane-
e, dar nu de la cine asteptam, i de la di-
versi, aceeasi categorie cu mine, care imi
spuneau ¢ s-au vaccinat, dupd ce au fost
programati telefonic la cte un centru de
care auziserd ei ca se misca foarte rapid si
pe care |-au indicat operatorului. Imi cred
prietenii, dar mai mare incredere am in
autoritai, asa cd am zis sa incerc sa ma li-

mesageriei. Am inceput
doar, i nu a fost niciun dialog, pagina
este construita pe modelul: cetiteanul
intreabd, autoritatea il ignor. Nu m-am
descurajat, am intrat pe site-ul cu vaccina-
reassi acolo am vizut ca sunt invitat sa dau
un email daca sunt nelamurit. Am dat.
Atat, bumerangul nu a functionat, asa ca

‘nuam primit nici de aici un raspuns. Dupa
atitia pasi, am obosit.

Tmi e clar, deocamdati in povestea cu
vaceinarea doar eu vreau, partenerul nu
mi haga in seama Banuiese,incnu sunt

grifa principala. Cei care vor i nu au in-
formatii pe surse pot si mai i astepte.
Astept.

BEN MADADI, CEL MAI MARE INVESTITOR PERSOANA FIZICA IN SIF MUNTENIA:

“Autoritatile ar trebui sa 1a
masuri urgente pentru protejarea
mvestitorilor SIF1 s1 SIF4"

® Ben Madadi: “Rog ASF sa verifice respectarea regulilor prudentiale privind dobandirea obligatiunilor
Opus Chartered Issuances de catre SIF4"

upé ce siptamana trecut ne-a trimis
un material in care acuza (onducerea
jeaza bani

SIF Mlmlenla ca

nesent, investitos

torului de fond,
SIF4, acum Ben Madas
investitor persona fi

treaza asupra FIA Romania Strategy Fund si
Opus Chartered Issuances, dous vehicule inve-

detrimentul actionarilor

probabil cel mai mare
ica al SIF-ului,

stitionale finantate masiv din banii SIF4.

it fon-

modalitatea in  care Opus, dela care

cosui iuni formate
nat-Crisana, SIF Moldova

lor dintr-un buzunar

SIF-urilor a fost mutarea
altul, fard a avea o
estitionald, atunci acest lucru

pe
ni l-a transmis.

gatare, in conditiile in

de SIF25i SIF5 se ducdirect la SIF4, asﬂel m(at
fondul nu are incasari.

ANDREI IACOMI

Cum poate un fond care detine doar actiuni SIF5, SIF2
si SIF1 sa plateasca 2% pe an la peste 16,3 milioane de
euro, fara sa aiba niciun fel de incasari?

M articolul pe care l-am
scris sAptiména trecutd,
vorbeam despre devali-
Zarea patrimoniului STF
Muntenia (SIF4) de ca-
tre conducerea SIF Ba-
nat-Crisana  (SIF1), care ~
controleaza si SIF Muntenia
prin SAI Muntenia. in prin-
cipiu, era vorba despre fap- |
tul cd SAI Muntenia oferise, |
timp de foarte multi ani, un
comision de peste 12% pean
unui administrator de fond,
i mi intrebam (retoric) daca
acel administrator de fond
oferise in schimb  sprijin
conducerii  SIF Muntenia
sub forma de voturi la adu-
nari generale, prin definerile
de actiuni proprii cumparate
cu banii SIF4 la SIF4!
Materialul a fost receptio-
nat foarte bine de investitori,
dar nu am avut nicio reactic {
delaconducerea SIF Munte- 1
nia!
intr-un grup de Facebook
cu peste 2.200 de investitori
activi, nici macar unul nu
si-a manifestat vreun senti- {
ment pozitiv fatd de condu-
cerea SIF Banat-Crisana,
SIF Muntenia si, de cateva
luni, SIF Oltenia (SIF5). Tar
lipsa de reactie a conducerii
SIF Muntenia fad de o acuzafie
atit de grava, din partea celui mai mare
investitor persoana fizicd al societdtii
aratd, incd odatd, ci este total dezintere-
sata de investitori, pentru ¢ s-a obisnuit
sa fie sustinuta la adunarile generale de
voturile actiunilor proprii, pe care le con-
troleaza indirect prin tot felul de vehicule
financiare, carora le plateste comisioane
generoase. Acest lucru este ilegal, dar
totusi se practica de foarte multi ani, in
mod intentionat, de citre cei care au pus
stapénire pe SIF1, SIF4 i recent SIFS.
Aceasta este a doua parte a prezentirii
devalizarii SIF4 de catre conducerea
SIF1. Aici mi voi ocupa de doua vehicu-
le financiare extrem de dubioase i, in
mod sigur, piguboase pentru actionarii
SIF4 (si actionarii SIF1), dar care de-a
Tungul anilor au fost foarte active la vot
in adundri generale, in favoarea condu-
cerii SIF1. Daca ar fi si ma ocup de
TOATE cazurile de devalizare a patri-
moniului SIF4 sau SIF1, s-ar pul.ea scrie

ales doar citeva care mi s-au pirut cele
mai la inden
Investitorii SIF1, SIF4 si, in ultima

tenia?! Au venit
niste persoane din Lu-
xemburg si Liechtenstein
la STF1 si SIF4 si le-au pro-
pus o investitie extraordinara,
anume cumprarea propriilor
actiuni (adica titluri SIF1, SIF4
si eventual alte SIF-uri), in |
schimbul unor comisioane gra-
se? Daca s-ar fi petrecut vreoda-
t 0 asemenea intrevedere, oare
de ce conducerea SIF1 si SIF4
n-ar fi raspuns, retoric: “dar de
ce n-am cumpdra noi direct actiu-
nile proprii si v-am da comision in fie-
care an, ca s defineti actiunile noastre
cubanii nostri?”. Un posibil raspuns din
partea RSF si OPUS ar fi fost: “pentru
<d voi ne dati comisioane in fiecare an,
iar noi votam tot ce propuneti, astfel
incat n-afi mai avea nevoie si muncifi ca
sd va multumiti actionarii si sa va vote-
e

Evident ca povestea este extrem de im-
probabild. Mai degrabd, initiativa a venit
din partea conducerii SIF1 si SIF4, iar
RSF 5i OPUS, fiind doar niste entitti/fir-

vreme, SIFS, au devenit @
doud nume de vehicule financiare din
afara Roméniei, si anume Romania Stra-
tegy Fund (RSF) si OPUS Chartered
Issuances (OPUS).

RSF este un vehicul financiar din
Licchtenstein care detine exclusiv SIF1,
SIF4 si SIFS, iar OPUS este un vehicul
financiar din Luxemburg care define ex-
clusiv SIF1, SIF2 i SIFS (vezi imaginile
atasate).

O intrebare logicd ar fi: cum s-au
intalnit aceste doud fonduri cu cei care
conduc SIF Banat-Crisana si SIF Mun-

debl cavorbim
despre niste administratori de fonduri de
renume, ci despre niste mici companii de
inginerii financiare) n-aveau de ce s re-

valoare de 29,6 milioane
lei, iar SIF4 avea 28,6 milioa-
ne lei, la RSF clasa B. Comi-
sionul de administrare al ace-
stui fond (sau vehicul finan-
ciar) este de 2,84% pentru cla-
sa A, respectiv 1,61% pentru
clasa B.
Nu stim cine detine unitatile de
fond clasa A, dar cel mai probabil ci
esteintr-un fel de asociere cu conducerea
SIF1 si SIF4. Orice om normal, cu pro-
prii bani, ar cumpira actiuni la trei
SIF-uri in mod direct si n-ar plati 2.84%
pe an ca si fic §i un intermediar inutil la
mijloc. De ce s-au platit acesti bani unui
vehicul financiar care nu face aliceva
decit ... si voteze la adundri generale?
Raspunsul este, evident, in confinutul
intrebarii. RSF are detinere de circa 5%
si la SIF1 si la SIF4. Deci conducerea
SIF1 a folosit banii investitorilor SIF1 si
SIF4 pentru a controla, cvident prin
incalcarca legii 31/1991 si a dircctivei
Uniunii Europene 2011/61/UE, un nu-
mar important de actiuni proprii, pentru
carea fost dispusi s pliteasca, din buzu-

ste cAstiguri mari, doar 1
desemnirii unor persoane din Romania
care si se prezinte la diferite adunri ge-
nerale si 53 voteze intocmai si la timp do-
rinfele conduceri SIF1 si SIF4.

Acum hai si vedem care sunt realititi-
le, de inceput, ale acestor inginerii finan-
ciare ale conducerii SIF1!

Conform ultimelor rapoarte din scp-
tembric 2020, SIF1 avea o investitic in

titorilor SIF1 si SIF4, in fieca-
re an, comisioane complet inutile si
paguboase.

OPUS este ceva MULT mai dubios,
din punct de vedere financiar, decat RSF.
Conducerea SIF4 (care este controlata de
catre conducerea SIF1 prin SAT Munte-
nia) a finantat achizitionarea unui numar
mare de actiuni SIFS, SIF2 5i SIF1 de ca-
tre OPUS, prin plata in contul OPUS a

narul in

ﬁ Desen de MAKE

sumei de 16.389.333 euro,
in schimbul unor obligatiuni
denominate in euro. OPUS a
plitit, asa cum se vede in ra-
portirile anuale ale SIF4,
aproximativ 2% pe an, drept
dobnd (sau randament)
citre SIF4. Dac, asa cum
serie in nota atasatd de SIF4,
OPUS nu incaseazi divi-
dendele detinerilor ci ace-
stea sunt incasate direct de
SIF4, atunci OPUS de unde
a avut bani din care si
pliteasca dobanzi obligaiu-
nilor emise catre SIF4?

Avénd in vedere ca vor-
bim despre niste OBLI-
GATIUNI, OPUS este obli-
gat sa pliteascd dobénzile
{ aferente obligatiunilor. Dar

OPUS, nefiind altceva decit

un definditor pasival unor ac-
fiuni SIFS, SIF2 i SIF1, DE
UNDE a avut INCASARI
din care sa faca plati ctre
SIF4? in mod sigur OPUS

nu pliteste aceste dobnzi
din propriul buzunar, facind
pierderi intentionate. Banu-
iesc ca administratorii
OPUS sunt mai constiin-
ciosi in raport cu investitorii

lor deciit conducerea SIF si
SIF4 cu proprii investitori.
Fie este vorba de o inginerie
financiari mai complexd, fie
comunicatul SIF4 este fictiv

si. de fapt, OPUS incaseazi
dividendele s§i plateste mai
departe doar o micd parte din ce

incaseaza.

Nu stiu exact de ce s-a recurs la acea-
st schema absolut bizara de a obtine
niste voturi, in principiu la SIFS. OPUS
in mod sigur a ficut ceva in favoarea
conducerii SIF1 si SIF4, anume a trimis
un reprezentant la adunarea generald
SIF5 din 2020 pentru a vota in favoarea
conducerii SIF si impotriva conducerii
de atunci a SIFS, societate la care avea
aproape 5% din capital.

Din 2016 péna la sfarsitul lui 2020,
OPUS a platit catre SIF4 un total de
aproximativ 6,2 milioane lei in form de
dobanzi. De unde? Din banii OPUS?
Greu de crezut! Cel mai probabil
dintr-un castig. Care? Dacé SIF4 a inca-
sat direct dividendele de atunci pana
acum (asa cum se presupune din acea
not explicativa SIF4), care sunt in valo-
are totald de peste 13 milioane lei, atunci
OPUS de unde, din ce bani, a mai platit
6,2 milioane lei catre SIF4?

Este un caz foarte serios de o investi-
gatie pentru Autoritatea de Suprave-
ghere Financiar (ASF), auditorul ex-
tern al SIF4 din Romania, si alte orga-
nisme financiare europene! Acesti 6,2
milioane lei au aparut in conturile
OPUS printr-o magie? Teoretic, OPUS
n-a incasat dividendele SIFS si SIF2,
deci n-a avut niciun fel de incasdri
Atunci ... de unde a avut bani sa trimita
mai departe la SIF4?

BEN MADADI
(continuare in pagina 4)




