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W Drumurile expres si autostrazile, prioritare
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W Securitate cibernetica: Bucurestiul, important
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M |OANA BIRTA, TERAPLAST / ,,2020
a fost cel mai bun an din istoria
Grupului TeraPlast”

B Fundatia Vodafone Romania
finanteaza cu 5 milioane de lei
renovarea 51 dotarea sectiilor de
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GRAM AUR = 242,8588 RON

FRANC ELVETIAN = 4,4837 RON

EURO = 4,9265 RON

DOLAR = 4,0426 RON

DIMO STEFANOV, COUNTRY MANAGER

TAVEX ROMANIA:

»nvestitiile in aur,

sub potential pe piata

din Romania”

® _Istoria ne arati ca pretul aurului s-a apreciat in orice

moneda fiduciara” ® | Toate clasele de active sunt acum la
maxime istorice, inclusiv aurul”

fruntat u incapaditatea de liviare a produselor din cauza
constrangerilor de capacitae de productie cauzate de pande-
e, Previziuielprivind mlli(la sunt poztive pentru pretul au-
ruluiin dolarinvitorul aprof

Piaga din fara noast este Vn:a efictrd i ceea e priveste
dealeri deaur,

pietel.
Dimo Stefanoy, county manager Tavex Romaria, consider ca
aurl rebue safe o nvestiedediversifcare a portfolill.

Reporter: Cum a evoluat piata auru-
lui anul trecut si ce estimiri aveti pentru
anul in curs?

Dimo Stefanov: Imediat dupd izbuc-
nirea COVID, in martic 2020, am vazut
o scidere brused a tuturor claselor e ac-
tive fatd de dolar, inclusiv aurul. Acestaa

{aa noast3, dar i despre cetrbuie 3 te un investitor atund
Gindarein pan s acizfoneze aur,

si practic a sustinut piata cu lichiditate.
Drept urmare, piata a revenit si acum
aproape toate clasele de active sunt la
maxime istorice, inclusiv aurul. Acum
suntem in faza de isterie a inflatiei, unde
putem vedea multi participanti la piata
carc crcd ca masurile extraordinare alc

ducela

fost rezultatul arii bruste a lichi-
ditatii si a defragmentarii pietelor mone-
tare internationale. Banca Federal Reser-
ve, in coordonare cu toate celelalte banci
centrale principale, a luat msuri rapide

A CONSEMNAT
ADELINA TOADER
(continuare in pagina 12)

LICHIDITATEA EXCEDENTARA SUFOCA
SISTEMUL FINANCIAR DIN SUA I
DISTORSIONEAZA PIATA REPO

Va fi fortata Federal Reserve
sa tempereze programul de
relaxare cantitativa?

putati specialisti in pietele titlurilor
cu venit fix si a sistemului bancar
din umbra, a avertizat recent ca Federal
Reserve va trebui si abordeze in curind
problema temperrii programului de re-
laxare cantitativ, in ciuda unor posibile
reactii “isterice” ale traderilor.
intr-o notd adresata clientilor,
preluata de Zerohedge, analistul
de la Credit Suisse scrie ca “utili-
zarea operatiunilor reverse repo
nu a fost niciodatd asa de mare in
afara perioadelor de sfarsit de

Zohan Pozsar, unul dintre cei mai re-

presiunca rezervelor excedentare”,
‘mai aratd Pozsar in analiza sa.

O tranzactie “reverse repo” (Reverse
Repurchase Agreement) derulati intre o
institutie financiard §i banca centrala pre-
supune vanzarea temporard a unor titluri
catre institutia financiard, de obicei obli-

gatiuni guvernamentale, de cétre
banca centrald in schimbul nume-
rarului §i rascumpdrarca lor ulte-
rioard.

Lichiditatea din sistemul ban-
car american a crescut exploziv
in ultimul an, pe fondul extinderii

mestru”, iar aceasta “inseamnaca  CALIN  aoresive aprogramului de relaxa-
bincile nu mai au spafiu bilantier RECHEA _ re cantitativa, si a ajuns la 3,9 tri-

pentru stocarea unor rezerve si
mai mari la actualele diferentiale de
dobanda”

De asemenca, “utilizarea agresivi a
operatiunilor reverse repo aratd ci si
bancile striine din SUA se sufoci sub

lioane de dolari. De la de-
clansarea pandemiei, Federal Reserve a
cumpirat prin tiparire obligatiunilor gu-
vernamentale cu o valoare medic lunara

de circa 120 de miliarde de dolari.
(continuare in pagina 9)

IN OFERTA CE VA INCEPE SAPTAMANA VIITOARE

Transport Trade Services
tinteste o evaluare de
630 milioane lei

® Compania vrea sa distribuie anual cel putin 45% din
profit ca dividende ® Marcel Murgoci, Estinvest: “Spre
deosebire de plasamentele private de pana acum, la TTS
este vorba despre o oferta publica, astfel incat poate
participa oricine doreste” ® Dragos Mesaros, Goldring:
“Transportul pe apa este mult mai ieftin decat cel feroviar si
rutier, ceea ce mi se pare un atu important pentru companie”

mai mare de marfuri pe

Valori Bucur:;lL cel putin nu de
aceasta”.

Tanspon Trade Services (TTS), cel

Dunire din tara noastrd, lanseaz la
inceputul siptimanii viitoare oferta pen-
tru cel mult 50% din actiunile companiei
care, la preful maxim, este evaluata la
630 milioane de lei.

Marcel Murgoci, director de operatiu-
ni in cadrul societtii de brokeraj Estin-
vest, ne-a declarat: “In primul rand, tre-
buie remarcat ci este prima companie
dupd Purcari care doreste listarea pe Pia-
ta Reglementatd. Este o companie mai
mare fati de cele cu care ne-am obisnuit
in ultimii ani, iar domeniul este nou —nu
existi o companie de acest tip la Bursa de

Oferta cuprinde 15 milioane de
actiuni, 15% din titlurile
oferite fiind destinate retailului

Oferta, ce cuprinde 15 milioane de ac-
fiuni TTS, este croita pe doud transe, res-
pectiv transa investitorilor de retail, careia
i sunt destinate cel mult 15% din actiunile
oferite, respectiv 2,25 milioane de titluri,
sl transa investitorilor institutionali care
cuprinde 12,75 milioane de actiuni.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

INASPRIREA NORMELOR DE LISTARE IN CHINA INDEPARTEAZA FIRMELE DE BURSELE LOCALE

Tot mai multe compani
parasesc bursa chineza pentru

cea americana
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THE COMING MAN
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apar cafiva albi furiosi, muncitor euro-cent slab reprezentafi Acestia dispar. Un beibat co barbd

a fundalului

Doar doud fabrici sunt

N numir din ce in ce mai
mare de start-up-uri chi-

liarde de dolari, in nofembrie 2020, a Ant
Group Co.

lor de listare a venit pe mésurd ce autori-
tafile de reglementare din China au i

nezesti de tehnologic de-
cid sa isi anuleze planuri-
le de listare pe picfele din
tard, tot mai multe dintre
acestea urmarind sa se
lanseze la bursele din
striinatate din cauza indspririi reglemen-
trilor privind ofertele publice initiale
(IPO) dupd oprirea listarii de 37 de mi-

Potrivit com, peste o sutd
de IPO-uri planificate s aib loc la Star
Market din Shanghai si ChiNext din
Shenzhen au fost suspendate in mod vo-
luntar dupd anularea listarii Ant Group -
companie controlati de Jack Ma, fonda-
torul gigantului chinez de e-commerce
Alibaba Group Holding Ltd.

Volumul urias de retrageri ale planuri-

prit privind de lista-
re, ducand la mai multe amandri ale
IPO-urilor, la respingeri directe si chiar
la aplicarca de penalitati, potrivit ban-
cherilor s directorilor de companii.
Potrivit sursei, in conditiile in care atit
de multe companii isi retrag IPO-urile,
apar si intrebdri cu privire la calitatea
ofertelor din China si la nivelul de due di-

ligence efectuat de subscriitorii din intre-
aga {ard.
Scaderea numrului de listari ar pu-
tea face ca tara asiatica sa piarda teren
semnificativ in fata altor natiuni, in con-
ditiile in care companiile se orienteaza
din ce in ce mai mult catre Hong Kong,
New York si alte burse din exterior, ca
sd poatd ocoli regulile indsprite de pe
plan local. (A.V.)

(continuare in pagina 12)



