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GOLDMAN SACHS
AVERTIZEAZA:

Principiul
“too big

to fail” nu
mai poate fi
aplicat in
China

® Falimentele companiilor
de stat chineze au crescut
puternic de la sfarsitul
anului 2019 pana acum

® Riscul de credit ramane
ridicat, desi este putin

probabil si apara probleme
sistemice

imensiunca si tipul falimentelor

care au avut loc in China, in ulti-

ma perioada, indica faptul ci

este posibil ca principiul
“t00-big- to-fail” (“prea mare ca sa fali-
menteze”) s nu se mai aplice debitori-
lor din fara asiaticd, potrivit unui raport
al Goldman Sachs Group Inc., citat de
Bloomberg.

Conform analistilor bancii americane,
de la sfargitul anului 2019 pana in pre-
zent a crescut semnificativ numarul fali-
‘mentelor companiilor de stat chineze, iar
unii debitorii care nu au reusit s rambur-
seze datoriile, cum este cazul China For-
tune Land Development Co., au cantitati
mari de obligatiuni restante la plata.

Preocupirile legate de sandtatea fi-
nanciard a sistemului, respectiv de ge-
stionarea datoriilor neperformante de ci-
tre China Huarong Asset Management
Co. (societate de stat), care are titluri in
moneda americand restante de aproxi-
mativ 21 de miliarde de dolari, au afectat
puternic piata asiatica a obligatiunilor in
moneda SUA, din aprilie, dupd ce esecul
sdu in publicarea rezultatelor financiare a
iscat speculatii cu privire la o potentiald
restructurare a datoriilor.

Raportul Goldman Sachs noteaza: “Fac-
torii de decizie din China sunt, acum,
mult mai putin dispusi sa acorde sprijin
chiar i corporatiilor mari sau entitatilor
de stat. In comparatie cu anii trecuti, au-
toritaile sunt mai putin doritoare sa
tervind si i salveze aceste societdti”.

Totusi, Goldman mentioneazi ca, desi
exista indicii legate de o scidere a spriji-
nului guvernamental implicit pentru
imprumutatii cu probleme, in China, nu
inseamni ca nu existi ajutor din partea
statului.

Daca guvernul va oferi sau nu sprijin
in viitor este o decizie ce va fi, probabil,
influentata de necesitatea de prevenire a
aparitiei presiunilor sistemice si de limi-
tare a contagiunii, spun analistii Gol-
dman, ficind referire la cresterea stresu-
lui legat de rambursarea creditelor.

AV.
(continuare in pagina 12)

CORESPONDENTA DIN CRETA

Hoteliern cretani au profitat
de pandemie sa se dezvolte

® Statul grec a sustinut cu sume importante afacerile din turism ® Turistii sunt precauti $i nu-§i mai cumpara vacante
organizate ca inainte de pandemie, ci se focuseaza pe last minute-uri, ceea ce da peste cap mai ales planurile
companiilor din aviatie ® Reprezentantii turismului cretan se asteapta sa urmeze un sezon exploziv

de turisti
romani

Jurismul se numird printre cele
‘mai afectate sectoare de pan-
demia de Covid-19, la nivel
global, in contextul in care
prima parte a anului trecut a
fost lock-down in majoritatea
trilor, iar restul anului a fost

caracterizat de restrictii, atat la nivelul fie-

carui stat, cit si in toata Europa. Cu toate
acestea, in zone precum Creta hotelierii
au profitat de gradul scazut de ocupare si
de sumele importante acordate de stat ca
sprifin pentru jucdtorii din turism §i si-au
dezvoltatafacerile. Mai exact, si-au reabi-
litat partial sau total unitatile de cazare, au
imbunatitit conditiile si au extins facilita-

tile sau chiar si-au construit hoteluri noi,
potrivit lui Grigoris Toutoudakis, general
manager Amaze Holidays, care reprezin-
t Memento Group in Grecia.

“Am avut un sprijin foarte bun din
partea guvernului, care a sustinut inclu-
siv personalul i locurile de munca, astfel
incat atunci cand vom reveni cu activita-
tea la normal vom porni de la o baza sa-
nitoasi, iar oameni nu vor fi disperati®,
a explicat domnia sa, intr-o intalnire
restransa cu jurnalisti romani.

Grigoris Toutoudakis a precizat: “In

pe lista cu destinatii sigure. Anul trecut
‘nuam fost printre tirile cu grad ridicat de
infectare, dar anul acesta nu a mai fost la
fel, de aceea in continuare Romania ne
tine pe lista galbend. Insa cifrele au ince-
put s scada si sperim s trecem pe lista
verde catde curand si pentru Romania, si
pentru Danemarca, §i pentru Franta. Pia-
{a britanica este una cheie pentru Grecia,
dar inca asteptam sa se deschida si acea-
sta. Turigtii din toate trile sunt stresati
din cauza pandemiei, dar hotelurile incep
usor-usor s se deschida®.

Grecia raspunsul la fost foar-
terapid si, la inceput, au fost pi

Potri i Amaze Holi-
ays. ile din Cretaau

ri de Covid, drept pentru care ne-am aflat

fost inchise anul trecut, iar pentru cealal-

ta jumitate gradul de ocupare a fost de
35-40%, acestea avand, deci, o activitate
de bazd, de supravietuire. Niciun hotel
nu s-a inchis de tot, in Creta, a mai spus
Toutoudakis, apreciind ca, anul acesta,
doar in jur de 5% dintre hoteluri sunt
inchise, dar nu in faliment: “Nu exista un
‘motiv serios s3 nu deschizi. Criza a creat
stres, unii dintre hotelieri, care aveau da-
torii, au pus in vanzare hotelurile, insa
desi proprietatea s-ar putea s-si schimbe
proprietarul, pentru ca sunt anumite fon-
duri interesate s cumpere proprietati,
hotelurile sunt operationale.

Pani la urma nu conteazi cine este
proprietar, dacé nu am pierdut. Practic,

noi am crescut capacitatile de cazare.
De exemplu in Creta, in 2019, erau pre-
giite sd fie puse pe piatd incd 4000 de
paturi, insd desi nu au fost inaugurate
pentru ci am trecut prin pandmie, vor
apirea pe piati acest noi capacitati. Din
2018 5i 2019 majoritatea proprictatilor
au inceput s fie renovate, pentru a-si
creste calitatea. Sunt si hoteluri care nu
aunevoie sa investeascd, pentru ¢ 80%
dintre turisti vin an de an si au grad de
ocupare foarte mare bazat pe turisti re-
petitivi®

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 11)

Cat mai “vegheaza” BNR la
scaderea accelerata a puterii de
cumparare a leului?

A1 cadrul ceremoniei de lansare a leu-
Tui nou, la 1 iulie 2005, guvernatorul
BNR a declarat ca “nu doresc leului
nou viatd lung, ci ii doresc viata si-

nitoasd”.

Din punct de vedere al unei monede
nafionale, “santatea” nu poate insemna
decét pasirarea puterii

d drare, iar pentru

“Banca Nationald a Romaniei are ca
obiectiv fundamental asigurarea si men-
tinerea stabilitatii preturilor”, dupa cum
se arati pe site-ul institutiei monetare a
statului romén, iar “banca centrala stabi-
leste strategia de politica monetara si de-
cide asupra instrumentelor si a procedu-
rilor pe care le utilizeaza pentru

implementarea politicii monetare™.
Si-a indeplinit BNR mandatul si obli-
gatia legala? Nici pe departe. IPC si indi-
cii core si-au reluat cresterea accelerati
12017, dup trei ani e relativa stabilita-
te, iar apoi cresterea s-a temperat, dar nu

a cobordt sub 2% (vezi graficul 2).
(continuare in pagina 12)

leul nou aceasta s-a de-
teriorat semnificativ.

Calculata pe baza
Indicelui Preturilor de
Consum (IPC) de la
N INS, puterea de cumpa-
e Ta1€ @ leului nou s-a re-
dus cu peste 4% in luna mai 2021 fatd
de luna iunie 2005 (vezi graficul 1).

Scaderea fost consecinta unei cresteri
cu aproape 80% a IPC in acelasi interval
de timp. Din ianuarie 1991 pana in luna
mai 2021 puterea de cumpdrare a unitatii
monetare emise de BNR a scizut cu
99.97%.

CALIN
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Putin-Biden: do1 pe un balansoar
de mult intepenit

ai, ce frumoase erau vremurile

razboiului rece! Cind Hrusciov

si Kennedy s-au intilnit fata in

fatd, asa... si dea o turd pe la
Hollywood i sa vada ce-i de facut cu
rachetele din Cuba, se deschideau por-
tile cerului si se cutremurau zagazurile
din intunecimile pamintului. Este ade-
vérat, Hrusciov a zis in urma intinirii ca
dac America a putut s3 aleagd un om
atit de slab ca Presedinte, soarta ei este
ca si pecetluita. Lucru cu care, se pare,
si anumifi americani au fost de accord,
iar ca urmare, la scurt timp, l-au
impuseat pe Kennedy si au inchis defi-
nitiv traseul politic si istoric pe care
acest Akhenaten al vremurilor moderne
ale Americii incercase s il deschida. La
fel, cind Reagan a dat mina cu Gorba-
ciov si l-a rugat, in vazul si auzul lumii
intregi, sa darime zidul ridicat in mijlo-
cul Berlinului, daca vrea sa arate ca
este, cu adevarat, partizanul “Marii
Antante” ruso-americane, menitd sa
conducd lumea pasnicd si infloritoare a
noii ere post-razboi rece. Omul s-a con-
format, dar numai el stic ce i-a patit pic-

A

& Cornel Codita

Biden are nevoie de un succ

emnificativ pentru a da relief

mandatuluisdu, din perspectiva agendei internationale. Putin

are nevoie

un succes "istoric” pentru cd funia destinului sau

politic se apropie de par, iar in joc este mostenirea de care Istoria

fivalega num

lea dupa aia! Ma rog, de la vremurile
celui de al doilea razboi mondial, cind
reuniunile trioului Stalin-Roose-
velt-Churchill puneau lumea la cale,
vindeau si cumpérau la procentaj desti-
nele istorice ale tarisoarelor din centrul,
estul si sudul Europei, mitul importan-
tei piramidale a intilnirilor directe din-
tre liderii in functi ai celor doua super-
puteri a fost cu grija intrefinut, nu fard
un dram de adevr, plus un car de bene-
fici strategice si politice pentru ambele
parti. Dupa aceea, lucrurile au cam de-
cazut. Yeltsin s-a intilnit si el cu Clin-
ton, dar unul era atit de beat, iar celalalt
atit de cherchelit, incit nimeni nu mai
stie de ce sau cu ce folos. Dupi care, a
venit era Putin. La inceput, omului de

la Kremlin i s-au facut avansuri serioa-
se. Bush jr. l-a invitat chiar la ranch-ul
personal din Texas, de unde a spus lu-
mii intregi, cu ochii umezi de emotie,
cd Putin ¢ un tip solid, cu care se poate
face, cu sigurantd, “politica mare”. Ori
friptura de vacd a fost prea arsd, ori
Bush a fost prea consumat de lecturile
biblice si pregitirile urmatorului riz-
boi, ca si mai ia seama la tinerelul ne-
copt de la Moscova, cert este ¢ Ameri-
caa stabilit pentru Rusia statutul de pu-
tere regionala sau, dacd doriti, putere
globala dar... de mina a doua. Nu inte-
reseaza, prin urmare, ce zice §i ce face,
decit asa.. la mina a doua. Sau a trefa...
functie de circumstane si de tema.
(continuare in pagina 3)




