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Cine ne salveaza
de stagflatie?

4 ai crestere de prefuri si inghetare
a economici ¢ cel mai negru sce-
nariu pentru lumea occidentala
Nouriel Roubini anunta, de altfel,

ci .ne apropiem de momentul in care

stagflatia anilor ‘70 va intalni criza dato-

riilor post 2008. Si nu dacd, ci cand e

acum intrebarea”. Este rezultatul unor

politici exagerate de stimulare a econo-
miilor, de ani buni cu dobinda apropiata
de zero, strategie amplificata de criza

coronavirusului. Incet-incet, inflatia a

inceput s creascd mai peste tot. Se tot

scumpesc materialele de constructii,
combustibilii, energia, produsele ali-

‘mentare. Dorinta de speculatii alimenta-

ta de banii ieftini care baltesc in piete si

dorinfa de revenire la normalitatea con-
sumului compulsiv post-pandemie §i-au
dat acum ména si trag in sus prefurile.

Bula din piata crypto poate fi pusi, de

asemenea, in mare parte pe seama exce-

sului de lichiditate.
Ce este de facut? O majorare agresivi

a dobénzlor precum cea de la sfarsitul

anilor ‘80 nu mai este posibila, in condi-

tiile in care statele sunt mult mai indato-
rate acum decét atunci (dupd 2008, pe
fondul eforturilor de salvare a bancilor si
dupa 2020, pe fondul combaterii pande-

‘miei, s-a sarit mult coarda in ac
rectie). $i atunci nu ne-ar mai rimane
decét si combatem inflatia alungand o
parte a banilor speculativi din piete. Cum
speculatorii folosesc mult mai mult efec-
tul de levier decat pe vremuri, o crestere a
dobanzilor fie i spre 1% ar scoate multa
lume din poziii, eliberand o parte din
presiunile inflationiste. Mai mult nu cred
ca este posibil fira a pune in pericol
serviciul datoriilor publice in anumite
state.

Va fi suficient pentru a calma lucruri-
le? Greu de spus, mai usor este de sperat
Alternativa ar fi o crestere mai accentua-
td adobanzilor si un moratoriu al datorii-
lor, cum se vorbea la un moment dat in
cazul Greciei. Chiar, isi mai aminteste ci-
neva de norii negri adunati la un moment
dat deasupra statelor PIIGS (Portugalia,
Irlanda, Italia, Grecia, Spania)? Ceea ce
arimplica o cidere mai accentua
telor financiare. In tot cazul, lucrurile nu
pot rimane multi vreme in echilibrul in-
stabil de astazi, iar unele state incep si
mute usor-usor pe frontul dobanzilor
(Ungaria, Cehia, in curand Polonia).

apie-

(continuare in pagina 9)

Vaccinarea copiilor -
presiunea presupusului
val patru al pandemiei

accinarea copiilor impotriva
Sars-Cov-2 a devenit o prioritate
pentru autorititile din foarte
multe state. In cazul minorilor,
controversele legate de vaccinare sunt si
‘mai multe decat in ceea ce i priveste pe
adulti, subiectul fiind unul foarte sensi-
bil. De altfel, e foarte greu sa vorbesti
despre cei mici ca despre niste
“raspanditori” ai acestui virus, dar sunt
‘multi medici care nu se sfiesc s o faca.
Discufiile legate de valul patru al pande-
miei, care va apdrea in toamna, nu fac
decét sa intensifice "presiunca” legata
de imunizarea populatiei. Riscurile si
beneficiile sunt puse in balanta, din ne-
fericire, in functie de opiniile deja for-
mate, fiecare vede alt ceva si in aceasta
situatie.
Imunitatea colectiva va fi probabil im-
posibil de realizat fira vaccinarea copii-
lor si adolescentilor, informeaza Societa-

tea germani pentru Imunologie (DGH).
**De obicei, se presupune ci va exista o
imunitate colectivd atunci cand intre
60% si 70% din populatie este protejata
impotriva agentului patogen, dar aceasta
presupune ci agentul patogen nu se poa-
te inmulti la acele persoane fizice™, a de-
clarat vicepresedintele DGfl Reinhold
Foerster. Acesta a apreciat ¢d este 0 pro-
blemi diferita cu Sars-Cov-2: oameni

pot transmite virusul, chiar daca ci insisi
nusunt bolnavi, chiar dacé sunt vaccinati
si nu prezintd simptome, iar varianta

‘mai contagioasa. {i afecteaza foarte mult
pe adolescenti §i copii. Atat timp cat
aceastd categorie de varsta nu este
vaccinata deloc sau vaccinati doar putin,

nuvom ajunge la o imunitate colectiva’

o.D.
(continuare in pagina 10)

PROPUNERE A AUTORITATII FINANCIARE

BRITANICE

Norme noi pentru
listarea compantilor
din tehnologie pe bursa

londoneza

® FCA vrea si fie permis actionariatul de clasa duala in
cazul companiilor inovatoare, in primii cinci ani de la
listarea pe segmentul premium al pietei londoneze

@ Autoritatea mai urmareste reducerea cotei de actiuni care
trebuie pusa la dispozitia publicului la 10%, de la 25%

utoritatea de supraveghere finan-
ard a Marii Britanii a propus,

@ména aceasta, masuri care
sd faciliteze listarea

ani”, a mentionat FCA.

Actiunile cu structurd duala le permit
fondatorilor de companii sa mentina
controlul in i

tehnologice la Bursa din Londra (Lon-
don Stock Exchange - LSE), in vederea
consolidarii capacitiii acesteia de a
concura cu pietele rivale din New York
$i Uniunea Europeand, dupa Brexit.

Potrivit Reuters, Autoritatea de Con-
duité Financiard (FCA) a propus si fie
permis actionariatul de clas dualé in ca-
zul companiilor inovatoare, adesea con-
duse de fondatori, in primii cinci ani de la
listarea pe segmentul premium al Bursei
de Valori din Londra.

“Am spus in mod clar, in propunerea
noastrd, ¢ nu vom permite mijloace arti-
ficiale de prelungire a perioadei de cinci

obisnuifi si sunt populare in New York si
Amsterdam.

Aceste titluri sunt deja disponibile in
Londra pe segmentul standard, dar gru-
purile care actioneazi pentru drepturile
actionarilor si care sustin conceptul “o
actiune, un vot” se opun introducerii lor
pe segmentul premium londonez, unde
sunt listate companii de top.

FCA a propus, de asemenea, reduce-
rea cotei de actiuni care trebuie pusa la
dispozitia publicului (free-float) la 10%,
de la 25%.

AV.
(continuare in pagina 12)

Sentix: Boom-ul
€ConomicC a ajuns sl
in Europa de Est

3]

Andrzej Krzysztoforski, "Doi ursi pe o minge" (1968)

ituatia economicd din zona
euro a continuat si se imbu-
niitafeased si in ulic 2021, in
condifiile unui nou
declin al indicelui
asteptarilor, conform
ultimului raport de la

Sentix GmbH.
Indicele agregat al increderii a
crescut usor sub asteptari, cu 1,7

2018, iar indicele asteptarilor a scazut cu
5,5 puncte, dupd un declin de 1,5 puncte
in luna precedentd, pana la 29,8 puncte,
cel mai redus nivel din decembrie
2020 (vezi graficul).

Analigtii de la Sentix au inclus
si Europa de Est in categoria de
boom economic, iar in categoria
redresare a ramas doar America
Latina.

puncte fata de luna precedenti,  CALIN Autorii raportului se intreabd
pani a 29,8 puncte, cel mai ridi-  RECHEA _ dacd se poate si fie si mai bine, in

cat nivel din februarie 2018, in

condifiile in care indicele situatie curente
acreseut cu 8,5 puncte, pand la 29,8 pun-
cte, cel mai ridicat nivel din octombric

condifiile in care “economia glo-
balé aleargd la viteza maxima”. Rispun-
sul ara Xistd tot mai multe semnale
de supra-stimulare, ar sciderea indicelui

asteptarilor poate contribui la cresterea
volatilitatii burselor in perioada verii”.

Evolutia buna a economici din zona
euro este determinatd de ridicarea pe
scard larga a restrictiilor impuse de au-
toritati pentru oprirea pandemiei. Astfel
au crescut contributiile comertului si a
sectorului serviciilor la cresterea econo-
micd, pe langa dinamica pozitiva a in-
dustriei prelucritoare din ultimele 12
luni

Banca Centrali Europeand se menti-
ne in atentia investitorilor, dupa cum se
mai aratd in raportul de la Sentix, pe
fondul absentei oricrui semnal privind
renuntarea la politica monetard ultrare-

laxatd, in ciuda cresterii pericolului in-
flationist.

Performanta buni a zonei curo a bene-
ficiat de cresterea puternica a indicilor
increderii pentru economia Germaniei.
Indicele agregat a crescut pani la 33,8
puncte, cel mai ridicat nivel din februarie
2018, de 1a 32,9 puncte in luna preceden-
ta, pe fondul unei noi scaderi a indicelui
asteptarilor, pana la 30 de puncte, cel mai
redus nivel din noiembrie 2020, de la
36,3 puncte in luna anterioard. Indicele
situatiei curente a crescut pan la 37.8
puncte, cel mai ridicat nivel din
noiembrie 2018, de la 29,5 puncte.

(continuare in pagina 12)



