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SISTEMUL DE PLATI ELECTRONICE “VAIU'

Catde
aproape este
schimbarea
tendintei
pentru
fluxurile de
capital catre
pietele
emergente?

aloarea i volatilitatea fluxurilor

de capital catre pietele emergente

(PE) s-a temperat semnificativ in

prima jumitate a acestui an, con-
form celor mai recente date de la Institu-
te of International Finance (IIF) (vezi
graficul 1).

Dupa intrari cumulate de 247,5 mi-
liarde de dolari in T4 2020, revizuite in
crestere de la 179,6 mi-
liarde, finantarile dircc-
tionate catre pietele
emergente au fost de
136,6 miliarde in T1
2021, respectiv 78,9
miliarde in T2 2021.

Fluxurile de capital
au fost de 28,1 miliarde
de dolari in iunie 2021,
repartizate intre actiuni ale companiilor
(9.2 miliarde) si obligatiuni guverna-
mentale si ale companiilor (18,9
miliarde).

“Fluxurile de capital au fost influenta-
te de schimbarea de atitudine a Federal
Reserve din saptamanile recente, insa
imaginea de ansamblu este inc pozitiva,
pe fondul noilor emisiuni de obligatiuni
si a contributiei importante a fluxurilor
indreptate catre China”, se aratd in
raportul de la IIF.

Intrarile cumulate de capital in China
au fostde 11,7 miliarde de dolari, in con-
difiile in care investifii de 5,2 miliarde de
dolari s-au indreptat catre actiunile com-
paniilor, iar 6,4 miliarde catre
obligatiuni.

in primele sase luni ale anului, sumele
alocate actiunilor companiilor din China
au creseut cu 23,3% fatd de a doua juma-
tate a anului trecut, pana la 37,8 miliarde
de dolar, in timp ce valoarea capitalului
investit in obligatiuni a scazut cu 47,9%,
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pand la 807 miliarde.

Transformarea digital
a platilor: Cash-ul
soseste in Balcani

Colaj de MAKE

Investitiile de portofoliu in actiuni le
nivelul pietelor emergente, exclusiv Chi-
na, au inregistrat o dinamica negativa in
prima jumétate a acestui an, respectiv

anii reprezinta informa-
fie — un simbol al valorii

prim: t ) transferabile
iesiri cumulate de 2,2 miliarde de dolari, care inspird

dupd intriri de 39,2 miliarde in semestrul ¢ P
N incredere.  Oa-
anterior. x
menii  transferd

Tesirile nete au fost de 2,3 miliarde in

acest simbol ab-

T22021, in condiile in care s-au inregi-
strat intrdri nete de 3,9 miliarde de dolari
in funie 2021. Analistii de la IIF aprecia-

stract, “banif”, intre i prin in-
termediul platilor.
Formele fizice ale banilor si

nice prin intermediul internetului si al te-
lefoanelor mobile.

Internet-ul, telefoanele mobi-
le/telefoanele inteligente si teh-
nologiile de criptare a datelor
schimbi rapid lumea: nu existau
acum 20 de ani, iar astazi ele in-
fluenfeaza transformarea digita-
1d peste tot. Transformarea digi-
tala a platilor se intampla chiar

7d ca aceastd dinamicd este influentatd de Jatilor au evoluat in paralel cu ANDRE acum
“cresterea incertitudinii privind | P P CAPPON -

tehnologia contemporani lor:
monede metalice, hirtie, telegraf/tele-
fonltelex, iar in prezent, semnale electro-

perspectivele inflafici”.

(continuare in pagina 12)

in prezent, toate sistemele de
plati fac parte din arhitectura generald a
sistemului bancar: bancile centrale, bin-

cile membre, furnizorii de servicii de
plata, sistemele POS la comerciant
(POS) si platile sunt efectuate fie folo-
sind numerar traditional (bancnote si
‘monede) sau cu transferuri “de la cont la
cont”, adica “debitarea plititorului, cre-
ditarea beneficiarului”.

Platile digitale sunt deja aici,
cash-ul digital soseste

De-a lungul anilor, o mare parte dintre
tranzactiile cu numerar au fost inlocuite
cu de-acum bine-cunoscutele sisteme de
card-uri de credit si de debit. i o serie de

nou-aparuti challengeri din domeniul pla-
tilor digitale (de exemplu Apple Pay, Go-
ogle Pay, PayPal, Zelle in SUA) concure-
azd pentru teritorii in segmentul platilor.

Este cash-ul condamnat sa dispara?
Nu e de crezut, deoarece e prea util pen-
tru a se renunta la el!

rea, pistrarea, numirarea, refelele ATM)
este insa ridicat. Putem s3 combinam nu-
merarul si tehnologia modern pentru a
obtine o forma digitald cficientd de nu-
‘merar?

Pl digitale de la cont la cont sunt

deja acceptate pe scar larga, dar plitito-
rul si beneficiarul sunt nevoii sa dezva-
luie si sa impértascascd informatii de au-
tentificare (nume, IBAN, numérul car-
dului de credit, numarul de telefon,
e-mail, adresa, codul personal etc.) pen-

Numerarul ofers numeroase avantaje,
cumar fi
(in limitele constringerilor KYC-AML)
i 0 interoperabilitate aproape completi

(oricine poate plati cu cash §i accepta nu-
merar).
Costul lucrului cu numerarul (tipari-

tru a finaliza tranzactia.
(continuare in pagina 12)

Un grup de actionari lanseaza Asociatia
Investitorilor la SIF-uri

® Florian Munteanu, presedintele AISIF: “Cele cinci SIF-uri au ajuns sa fie conduse si controlate cu ignorarea drepturilor si a
intereselor adevaratilor actionari” ® "Avem deja foarte multe idei, asa incét cei peste sase milioane de actionari sa fie

protejati si respectati”, mai spune Munteanu

n grup de actonari anseazd, astazi Asociaa Investitrior la IF-ur
(AISIF), izati
rea intereselor milioanelor de actionarila SIF-uri.

“Lansarea Asociatiei este poate cel mai important pas de pana acum
pentru a stabili o stare de normalitate la cele cinci companii care controleaza
peste doua miliarde de euro, active care in mare parte apartin milioanelor de
romani, fie in mod direct, fie prin fonduri de pensii” spune Florian Munteanu,
presedintele AISIF.

Repvezentantul Asociatiei airna ca n Uniunea European se constats un

1

proc focus,. drep ipe

de fondurilor
inchise de investitii. Ins:hlmb SIF-urileau :unoscutun regres administra-
tiv grav.

“Imbunétatirea situatiei la SIF-uri va avea un impact major si asupra intregii
piete de capital romaneasca. Vom promova principii care vor ajuta Bursa din
Romania sa fie mai bund, pentru toti investitori’, apreciaza presedintele
AISIF.

ANDREI IACOMI

Avem increderea ca investitia in
SIF-uri va ajunge sa fie o investitic
respectabild pentru toti actionarii

unt convins ¢ afi auzit cu tofii de

SIF-uri, daca nu cumva chiar sun-

teti actionari la ele. Cele cinci So-

cietiti Financiare de Investitii din
Roménia, pe care le cunoastem cu totii
sub acronimul SIF, au fost concepute in
anii *90 de Statul Roman ca un mijloc sa
ofere tuturor cetatenilor o bucaica din
averea (arii, in cadrul Procesului de Pri-
vatizare in Masa.

Sunt actionar la mai multe SIF-uri
intr-un mod continuu de cel putin 15 ani.
in acest timp, desi am fost plecat din tara
© bund perioadd, pentru a-mi construi o

carierd internationald, am continuat sa
investesc in actiunile roménesti. STF-uri-
le aveau §i au un mare potential. Am
asteptat. Am studiat si am observat cum,
in Uniunea Europeana (Roménia este
evident membru), ca si in alte tari cu
principii solide democratice, exista un
proces amplu de transparentizare, de fo-
cus pe drepturile actionarilor, pe respec-
tarea principiilor de corectitudine in ad-
‘ministrarea fondurilor inchise de investi-

i (asa cum sunt si STF-urile).
FLORIAN MUNTEANU
(continuare in pagina 4)

EURO 2020, ITALIA— ANGLIA

Fala de 2 miliarde

de euro

URO 2020 a ajuns la ultimul epi-
sod. Cele 50 parti ale serialului,
difuzate pana acum, au fost bune,
pe alocuri foarte bune, cu tensiu-
ne, dramatism si rasturndri de
situatic, asa ca publicul are de
ce sd fie multumit. Unsprezece
orage, printre care $i Bucuresti,
au avut onoarca s gazduiasci
partide s trebuic notat ca eveni-

ajuns doua formatii care nu erau la start
in primele trei favorite, dar care la fie-
care turneu emit pretentii: Italia si
Anglia. Ambele au jucat eficient pe tot
parcursul turneului si nici nu au
cunoscut infringerea. Anglia ple-
aca in finala de duminica avand
avantajul terenului propriu, Italia
beneficiaza de 24 de ore in plus
de odihn, dar si de un joc colec-

mentele negative majore au lip- DAN tiv mai bine asamblat. Finala an-
sit, toate gazdele achitindu-se _NCOLAIE grencqz jucatori a caror valoare

foarte bine de sarcini. Dup un

turneu final nu poate fi mulfumita toata
lumea, nici macar in randul spectatori-
lor neutri, care nu au avut de dus pe
umeri povara prezentei echipei lor na-
tionale la turneul final (este si cazul no-
stru), dar cine este dispus s fie sincer
pénd la capat trebuie sd admitd ca a fost
un Euro peste agteptari. In finald au

depéseste 2.000.000.000 de euro,
conform datelor transfermarkt.de.,
Anglia are o valoare a lotului de
1.260.000.000 euro, “varful” fiind, ca si
pe teren, Harry Kane, cotat la
120.000.000. Lotul Italiei valoreaza
751.000.000 euro, Barella este cel mai

bine cotat, 65.000.000 euro.
(continuare in pagina 9)



