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“Avem in vedere un mix de dividende si majorari
de capital cu actiuni gratuite”
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PIATRAONLINE a incheiat anul 2020
cu o cifra de afaceri de 7,1
milioane euro
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GRAM AUR = 242,5914 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5608 RON

EURO = 4,9209 RON

DOLAR = 4,1443 RON

Sefii SIF
Muntenia
incearca sa
ne duca sub
pragul de 5%

@ Nu exista niciun fel de
logica investitionala sau
economica sa incepi
rascumpararea cand pretul
actiunii s-a dublat

ngajatii domnilor Lakis si Dri-

goi de la SIF Muntenia (SIF4)

tocmai au anuntat ¢a vor, in

sfirsit, sa ducd la indeplinire pro-
gramul de rascumpdrare a 20.645.201
de actiuni, votat acum 15 luni. Nu stiu
dacd este coincidentd sau nu, dar asta s
intampla la zece zile dupa ce am anuntat
ca impreund cu cafiva alfi investitori am
ajuns la 5% din capitalul SIF4, Tar actio-
narii cu 5% din capital, capita noi drep-
turi, inclusiv de a convoca adunari gene-
rale.

Asadar, a trecut ceva vreme de la ho-
tirdrea de riscumpdrare aactiunilor pind
ce sefii SIF4 s-au gandit ¢a e momentul
oportun pentru rascumpdrare. Cand
dumnealor au votat aceastd riscumpra-
re, cu peste 180 milioane de actiuni pro-
prii pe care le controleaza, intr-un mod
mascat cu incilcarea legii 31/1990 si a
directivei europene 2011/61/E
citeva SAl-uri plitite regeste din banii
actionarilor, actiunea SIF4 valora cam
0,65 lei. Acum este aproximativ 1,3 lei.
Nu sunt ei de vina ca actiunea s-a dublat.
Eu am cumpérat mult, la fel ca alti cativa
investitori care, intre timp, ne-am organi-
zat in Asociatia Investitorilor la SIF-uri
(AISIF) (https://aisif o). Aceste cumpi-
réri ale noastre au ridicat pretul actiunii.
Noi am facut aceste achizitii pentru a
schimba lucrurile in bine la SIF-uri, si
prin urmare in piata de capital in
ansamblu.

AISIF este o organizatie non-guver-
namentala care are drept scop promova-
rea intereselor tuturor actionarilor la
SIF-uri. Articolele din presd, tot mai dese
i ultimul timp, dar si faptul ¢ am ince-
put si semnalam autoritatilor statului lu-
crurileilicite de la SIF-urile controlate de
domnii Lakis si Dragoi (inclusiv SIF4)
au creat o anumitd emulatie in piatd. $i
acum cei care au hotardt si riscumpere,
aparent fara sa-si fi dorit acest lucru (al-
tfel n-ar fi asteptat tocmai 15 luni), au
ajuns la concluzia ca a sosit momentul

Dar de ce tocmai acum au decis ca ar fi
momentul si riscumpere? Probabil ci
sefilor SIF4, declarafi sefi prin uzurpare
de voturi, nu le-a placut preful actiunii la
0,65 sau undeva intre 0,65 si 1,3 lei. Le
place insd acum, cind actiunca s-a du-
blat. Ma intreb de ce n-au derulat ace:
rascumparare la un pre{ mai mic?!

S punem aceasti decizie de a cumpi-
raacum, §i nu cand pretul era cam juma-
tate, pe seama adoptirii din senin a unei
mentalitdti §i viziuni investitionale noi?
Oare despre ce fel de viziune revolutio-
nard poate fi vorba?

BEN MADADI
(continuare in pagina 4)

iua cea mai cilduroasd de
pana acum a acestei veri
mi giseste la Sofia. Cal-
dura e in usoard contra-

ulgan ne despart
doua halbe de bere

ba, fireste, in limba englezi de ce nu
exist niciun fel de colaborare cul-
tural-gastronomicd romano-bulga-
ra. Imi marturiseste lovit de sinceri-

dictie cu relatiile rom- tate cd nu stie ce gust are berea rom-

ano-bulgare. Rela- aneascd i imi cere cu o lacri-

tiile profunde, nu ma ivitd in coltul ochiului
raportdrile oficiale. Serv sting (aici multe merg pe
o zacuscd si beau o bere in stinga) si-i recomand un vin
unul dintre restaurantele ce- din ara mea. Ti raspund in
lebre ale capitalei bulgare, roman, sunt si patriot, dar
Raketa, plin de artefacte™ omul vorbeste bine 2-3 limbi
ale anilor 70-80. O parte din DAN si intelege peste cinci. Eu
copilaria mea - frigiderul NCOLAIE ipieieo fimba prictenici si o

Zill, aparatul de radio Vef,

chipul lui Hristo Stoichikov, un ma-
gnetofon Kashtan, sticle de Pepsi,
televizoare alb-negru, nationala
Bulgariei din anii 80-90 - std ingira-
td pe sau pe langd pereti. Md emotio-
nez, dar imi trece, ¢ lume buluc, se
mananca bine. Un bulgar ma intrea-

vorbese perfect pe aceea a
sinceritatii dezinteresate
Ti marturisesc ca ne aflam intr-o
competitie apriga (cine ocupa ultimul
loc in Uniunea Europeani la orice) si
pana cand aceasta nu va fi transati va
fi greu sa fim prieteni la nivel mare.
Lanivel mic ne intelegem perfect. Ne

despart doua halbe de bere, dar e clar
ca acestea vor dispirea rapid.

I-am prezentat citeva vinuri, mi-a
povestit de frumusetile Bulgariei, al-
tele decat litoralul si "all-inclusive™.
Vecinii nostri au multe altele de ofe-
rit. Vom descoperi impreun. {i spun
sincer cd nu sunt facut sa laud hotelu-
i §i restaurante, sunt alte resorturi in
interiorul meu. Este de acord, il
iubeste pe Corneliu Baba si este fan
Nikos Kazantzakis. Plusez cu criticul
literar Tvetan Todorov, care mi-a sal-
vat Bacalaureatul. Nu il stie toata lu-
mea, firesc, in 1963 a cerut azil poli-
ticin Franta. Avem o limba comuna si
asta e cel mai important.

Unul dintre filmele care mi-au
marcat copilaria este "Prin cenusa
imperiului” (1976), regia Andrei Bla-
ier, cu Gheorghe Dinicd si Gabriel
Oseciuc in roluri de referinta. Ca sa

nu v povestesc filmul citez din "infa-
ilibila” wikipedia: ” Plasata in
framantatul an 1917, actiunea filmu-
lui surprinde metaforic destramarea
unui imperiu §i renasterea natiunilor
ce-si reclamau imperios independen-
ta. Totul este privit din perspectiva a
dou personaje ce se deplaseaza apro-
ape fantomatic prin cenusa imperiu-
lui” austro-ungar, surprins in agonia
de dinaintea disparitici sale: Daric
(Gabriel Oseciuc), un tandr incd neal-
terat de mizeriile din jur, si Diploma-
tul (Gheorghe Dinica), un cinic cu
pretentii de noblete”. Austro-ungar si
nu prea, dar fie, ¢ clar cé ¢ vorba de
imperii aflate in pragul dezintegrarii
Roméni, turci, greci, bulgari se ame-
stecd in actiunea filmului. Tofi
acestia sunt prezenti si in discutia din
restaurantul cu aspiratii cosmice
incercam s iesim din imperiul pan-

demici si ne deplasam fantomatic
prin vietile noastre. Cu masca la inte-
rior, fara masci la exterior. Sufleteste
eexact invers. Trebuie sd marturisesc
cu ména pe halba, Sofia are ceva din
copilarianoastrd (a noastra indiferent
de vérsta), o inocentd greu de expli-
cat, un amestec de nostalgic si ambi-
tie, de ce am vrea si ce este de fapt. E
un oras care merita descoperit fara
pretentii si idei preconcepute.

Dupi o zi si 0 noapte de povestit
am pornit pe crdri mai putin bitute
de turismul “all-inclusive”, pe axa
frantd Rila-Plovdiv-Nesebar-Veliko
Tarnovo. Cand pasul e mic, intelege-
rea e mai mare. Care e treaba cu bul-
garii? Greu de raspuns, in cateva pro-
pozitii. Cautid viitorul ménati de la
spate de trecut. Dar noi ce cautim?

Cum, care noi?

Noi. ®

Cititorul nostru.

asati, v rog, chestia cu stapinii, ca

nu se potriveste! O publicatie, fie

€a o carte, un zar, revistd, alma-

nah sau orice alta formuli de co-
municare social, chiar dacd poate fi re-
dusi si tratati doar ca o marfa..."clien-
tul nostru, stipinul nostru™. .. in realitate
este nu doar mult mai mult decit atit, ci
cu totul altceva. Nici cel care serie, nici
cel care citeste, nici cel care asigurd in-
i hnico-financ

“filosofiei practice” decit: cine este, ce
este, ce vrea, ce asteapti, ce poate, ce are
de gind, cei place si ce nu-i place, ce il

4, ce nu il a, ce i

lant de reactii, pe care acest excreifiu il
declanseaza in laboratorul alchimic
unde se naste “serisul la gazetd” au ge-

convine si ce nu ii convine... partene-
rului nostru.... cititorul ziarului. Astd-
Zi, am s ma refer la o categoric spe-
ciald, apruta relativ recent in istoria
publicatiei, cititorul comentator. Cel
care scrie ceva, un comentariu, o re-

arz
publicatiei respective ori distri-
butia si intilnirea i cu destinata-
rul final nu este stapin in sensul
absolut. Este doar parte dintr-o
structurd de relatii cu mai multe
puncte de sprijin 5i cu grade va-

actie, un gind, care isi varsa fo-
cul sau frustrarea intr-o injurd-
turd sau debiteazi o mitocanie,
care bate pur si simplu cimpii,
cu sau fara gratie prea putin
conteaza, in subsolul unui arti-
col dupa ce, presupui, mai ina-

" r L8 . RNEL N L .
riabile de libertate careia, daca copITA  inte I-a si citit. Aparitia acestui
i-ai luat oricare dintre COMPO- mmmmmmm——"spatiu sacru” in economia pu-

nente, inevitabil se prabuseste. De cind
stiu eu ziarul Bursa, nu a existat un su-
bicct mai des si mai aprig dezbitut in re-
dactie, in discutii amicale sau mai putin
amicale cu Make, in ciondzneli si cioro-
viiieli de ruting, “birfe de serviciu™ ori in
“abisale” fordri in terenul bolovanos al

blicatiei a rasucit pur si simplu desti-
nul ziarului si a transformat in mare
masura modul in care, noi, cei care il
scriem, ne raportim la fenomenul co-
municdrii sociale. Libertatea cistigata de
cititor de a da replica celui care a scris
articolul si inevitabila reactie, de fapt

nerat pe care, altfel, nici nu
le-am fi intrezdrit, Psihologice, organi-
zationale, economice si nu in ultimul
rind jurnalistice. Cu alte cuvinte, treaba
e serioasa §i asa o si tratim. Cu toate
acestea, relatia faptului scris, articolul,
cu cititorul siu este una dintre cele mai
fragile constituiri, minata de incertitudi-
ni si imponderabile. O frumoasd parabo-
14, ca sa fim cu tofi pe acceasi pagina.
“Un binevoitor iubitor de animale a

adoptat recent un nou companion. Un
ciine. $i, ce alt exercitiu mai trainic i
mai potrivit pentru crearea legiturii trai-
nice dintre om si prietenul sdu cel mai
bun, decit joaca. Joaca aceea cu mingea

i tot de atitea ori adu
curie inapoi la picioarele stapinului
Intr-o zi, omul nostru se afla cu ciinele la
‘marginea lacului din apropiere si a arun-
cat mingea in apa...sa vada ce va face,
cum se descurcd noul sdu prieten.

(continuare in pagina 3)

Cat de mare va fi si cand va veni criza
de lichiditate pentru care se pregateste
Federal Reserve?

decizie precipitata a bancii
centrale americane, Federal
Reserve, ridica semne de
intrebare cu privire la dimen-
siunea unei viitoare crize de li-
chiditate pe piata interbancard
americand, dar si cu privire la
momentul aparitiei sale.
Conform datelor de la Fede-
ral Reserve, in prezent exist
un exces extraordinar de lichi-
ditate pe piata interbancard, fe-
nomen reflectat de valoarea
operatiunilor reverse repo zilnic
prin care institutiile financiare cump:
ra obligatiuni guvernamentale de la
banca centrala in schimbul numeraru-
lui, cu obligatia de a le revinde la sca-
denta.
in ultima luna si jumatate, valoarea

medie a operatiunilor reverse repo a
depasit 820 de miliarde de dolari, cu
un varf de 992 de miliarde in ultima zi
a lunii trecute (vezi graficul).

Cele mai recente date aratid
c@ 74 de institutii financiare,
au plasat overnight la Federal
Reserve numerar cu o valoare
cumulata de 965 de miliarde
de dolari in 28 iulie 2021

in ceea ce priveste opera-
tiunile repo, prin care institu-

RECHEA o . »
—RECHEA _ Jiile financiare, in special cele

care au calitatea de dealeri primari,
primesc lichidititi de la Fed in
schimbul garantiilor reprezentate de
obligatiunile guvernamentale, sol-
dul acestora este zero de mai bine de
un an.

Spre deosebire de operatiunile re-

verse repo, pentru operatiunile repo
nu sunt raportate contrapartidele par-
ticipante, astfel incét sa nu fie cuno-
scut numarul institutiilor financiare
care se confrunta cu o criza de lichidi-
tate.
in acest context, Grupul celor 30
(G30) a publicat un raport in care face
apel la reformarea pictei obligatiuni-
lor guvernamentale americane. Ra-
portul a fost publicat in 28 iulie 2021
sub titlul “U.S. Treasury Markets -
Steps Toward Increased Resilience” si
include propuneri pentru imbunata
rea lichiditatii, reglementarea inter-
mediarilor, transparenta si suprave-
gherea acestei piete cu o importantd
fundamentald pentru sistemul finan-
ciar global.
(continuare in pagina 12)




