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BNR mentine politica
acomodativa, In ciuda
inflatie1 in accelerare

® Majorarea preturilor energiei electrice, gazelor naturale
si combustibililor din iulie - impact estimat de 1% in rata
anuala a inflatiei ® BNR: “Consolidarea fiscald/bugetara
este vitald pentru stabilitatea economica si pentru
atenuarea impactului socurilor inflationiste™

Jonsiliul de administratie al Bancii

Nationale a Roméniei (BNR) a

decis, vineri, mentinerea ratei

dobanzii de politicd monetard la
nivelul de 1,25% pe an, dar si a ratei
dobanzii pentru facilitatea de depozit la
0,75% si a ratei dobénzii aferente facili-
tatii de creditare (Lombard) la 1,75%,
decizii in linie cu asteptirile analistilor.
De asemenea, BNR a decis pastrarea ni-
velurilor actuale ale ratelor rezervelor
‘minime obligatorii (RMO) la 8% la lei si
5% la valuta si pastrarca unui control
strict asupra lichiditatii de pe piata mo-
netara.

BNR aaprobat, de asemenea, raportul
trimestrial asupra inflatiei pe luna au-
gust, ce reactualizeaza, la doar o luna di-
stantd de precedenta actualizare, per-
spectiva asupra evolutiei inflatici. Sce-
nariul de baza al BNR cu privire la infla-
tie evidentiaza “o traiectorie mai inalta a
ratei anuale prognozate a inflatiei pe par-
cursul urmitorilor doi ani, in conditiile in
care aceasta a fost din nou revizuita con-
siderabil in sens ascendent pe termen
scurt §i intr-o mai mica mésura pe cel
de-al doilea segment al orizontului
proicctiei”.

“Astfel, cresterea consistentd in luna
iulie a prefurilor produselor energetice -
gaze naturale, energie electrica si com-
bustibili -, cu o contributie cumulat esti-
mata de circa 1 punct procentual la
cresterea anuala a IPC, impinge rata
anuald a inflatiei, in semestrul al doilea
din 2021, peste valorile anticipate ante-
tior, deasupra intervalului fintei, fiind de
naturd s amplifice si sa prelungeasca
impactul inflationist tranzitoriu al facto-
rilor pe partea ofertei. Totodat
corectiilor descendente din prima parte a
anului 2022, antrenate de efecte de baza,
rata anuala a inflatiei este anticipatd sa

coboare, dar si §i riméana marginal sub
limita de sus a intervalului fintei, peste
valorile previzionate in luna mai 2021,
pe fondul cresterii la cote relativ mai
ridicate a excedentului de cerere
agregata, redeschis in devans in
trimestrul intdi 2021", potrivit
comunicatului BNR.

Banca centrala motiveaza mentinerea
politicii, in ciuda estimdrii ¢a inflatia va
fila buza de sus a tintei si mai persistenta
in urmitorii doi ani decat se prognoza
initial, prin argumentul ¢ pandemia incé
nu s-a retras de tot.

“Evolutia pandemiei si a masurilor re-
strictive asociate genereaza insa incerti-
tudini si riscuri crescute la adresa actua-
lelor previziuni, cel putin in perspectiva
apropiata, date fiind reluarea cresterii in-
fectarilor pe plan intern i incetinirea pu-
temicd a ritmului vaccinarii, precum §i
semnele emergentei unui nou val pande-
mic in Europa si pe alte continente, pe
fondul raspandirii variantei mai
contagioase de coronavirus (Delta)”,
aratd BNR.

Potrivit institutici, consolidarca fiscala
este vitala pentru stabilitatea economica a
Rominiei §i pentru atenuarea impactului
socurilor inflationiste: “Surse de incerti-
tudini §i riscuri riman, de asemenea, con-
duita politicii fiscale si absorbtia fonduri-
lor europene, in special a celor aferente
programului Next Generation EU. Din
aceasta perspectiva, importante sunt co-
ordonatele preconizatei rectificari bugeta-
e i strategia de consolidare bugetard pre-
Zumati a fi elaboratd pana in toamnd, con-
form recomandrilor institutiilor europe-
ne, precum i aprobarea de catre CE a Pla-
‘nului national de redresare si rezilienta.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

Londra vrea sa devind
centrul european al
listarilor companiilor
din tehnologie

® Veniturile operatorului bursier au crescut in prima
Jjumdtate a anului, pe fondul integrérii furnizorului

de date Refinitiv

area Britanie se afld intr-o
cursd in care vrea si invingd
UE si si devina cel mai mare
centru de listare a companii-
Tor de tehnologie din Europa, dupd lovi-
turile pe care le-a suferit in urma Bre-
xit-ului si a lockdown-urilor impuse de
pandemia de Covid-19
Potrivit unei analize Fortune, noile sti-
mulente fiscale acordate de Bursa din
Londra (London Stock Exchange) inve-
stitorilor si capitalurile de risc in crestere
fac ca acest loc si fie alegerea multor
companii de tehnologie cu crestere rapi-
da, in defavoarea pietelor din Amster-
dam, Frankfurt si chiar New York
Joachim Klement, strateg la banca de
investitii Liberum, spune, citat de Fortu-
ne: “In mod traditional, Londra gizdu-
ieste companii vechi, cu experientd in
productic, energie, telecomunicatii si
servicii financiare, ceea ce ii oferd un
avantaj distinct fatd de bursele concuren-
te. Tnsa, segmentul pe care Londra poate
sa ajungd din urma alte piete este cel al
companiilor de tehnologie™.
Conform sursei, daca privim tehnolo-
gia ca software, social media sau cipuri
pentru computer, atunci Londranu este o
prezentd importantd, dar, cum triim
intr-o lume in care tehnologia progresea-
Zd si priveste intreaga economie, influ-
entdnd fiecare sector, experienta §i capi-
tala acestor sectoare se afld la Londra.
Daci acest lucru nu este suficient, no-

teazi sursa, orasul britanic a mai ficut re-
centun pas, propunnd noi reguli favora-
bile listarii. Londra urmareste si permita
listarea SPAC-urilor i a actiunilor cu
structurd duald. Un SPAC (special pur-
pose acquisition company) este o socie-
tate care nu are operatiuni comerciale,
fiind creata doar pentru atragerea de ca-
pital prin IPO. SPAC-ul foloseste banii
din listare pentru cumpararea altei
companii.

Totodatd, Londra urméreste reducerea
cotei de actiuni care trebuie pusa la di-
spozitia publicului (free-float) la 10%,
de la 25%.

Numirul IPO-urilor de la
LSE a crescut cu 467% in
primul semestru din 2021

LSE a inregistrat o crestere cu 467% a
numarului de oferte publice initiale in
primele sase luni ale anului 2021, fafd de
acelasi interval din 2020, conform sur-
sei. Totodatd, unele dintre cele mai mari
companii fintech - inclusiv Klara, Re-
volut 5i Monzo - au in vedere Londra
pentru listare, in acest an. De asemenea,
Oxford Nanopore Technologies, compa-
nie cu operatiuni pe partea de secventiere
a ADN-ului, este asteptatd pe piata din
Londra, la o evaluare cuprinsi intre 4 §i 7
miliarde de lire sterline.

(continuare in pagina 12)
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® [vana Gazi¢, CEO Bursa de Valori din Zagreb: “Exista o puternica aversiune la
risc, la nivelul populatiei, ca urmare a proceselor de tranzitie post-comuniste”
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potaccesa capital pe parcursul
tuturor etapelor cresterii lor".

Ivana Gazi¢,
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nchisi aproape jumitate de se-
Acnl de catre regimul comunist
din Tugoslavia, apoi redeschisa
in 1991, Bursa de Valori din Za-
greb (ZSE) este astizi o bursa
modernd, activa in regiune, cu
planuri mari, in ciuda dimensiu-
nilor mai reduse. Pe lang faptul
c si-a crescut simtitor prezenta
in regiune, in ultimii ani, bursa croata
este prezentd in mai multe grupuri eu-
ropene de decizie ce privesc bursele
europene.

Astazi, la 31 de ani de la reinfiintare,
piata de capital din Croatia este piata de
frontierd in ierarhiile MSCI si FTSE
Russell, iar ponderca capitalizarii com-
paniilor locale in PIB era anul trecut de
aproape 40%, fat de 10, {ara noa-
stri. Reprezentantarea economiei la
bursa este puternicd, iar pe langa faptul

instrumentele pietelor de capital, dupa
caderea regimurilor comuniste, croatii
s-au miscat si bine. Croatia a fost de al-
tfel una dintre primele {ari care au im-
plementat un sistem electronic de tran-
zactionare.

“Dezvoltarea rapida a ideii de detinere
de actiuni si de tranzactionare in Croatia
este cel mai bine ilustratd de faptul ca, in
primii cinci ani de la introducerea siste-
mului electronic de tranzactionare, intre
1995 si 2000, capitalizarea bursierd a
Bursei din Zagreb a crescut de aproape
zece ori (982,6%). Companiile au avut
nevoic de a atrage capital, procesele de
privatizare erau in derulare, a fost nece-
sard educarea tuturor participantilor la
piata de capital, sa se stabileased un ca-
legal si asa mai departe. Putem spune
cd infiintarea unei burse nationale a fost

un pas extrem de important pentru eco-
nomia croata la momentul respectiv”,
ne-adeclarat Ivana Gazi¢, CEO al Bursei
de Valori din Zagreb.

in prezent, potrivit reprezentantului
bursei croate, pietele de capital din Eu-
ropa Central si de Est sunt mici, iar po-
pulatia din tarile din regiune sufera de o
puternica aversiune la risc ca urmare a
proceselor de tranzitie post-comuniste.
Oamenii prefera sa-si plaseze in conti-
nuare economiile in depozite bancare,
capital care trebuie insa mobilizat citre
investitii.

Ivana Gazi¢ a mai afirmat ca o anumi-
té consolidare a burselor este o cale natu-
rala de dezvoltare pentru pictele de capi-
tal, scopul fiind de a oferi burselor o vizi-
bilitate mai mare, iar investitorilor si
companiilor servicii mai bune si mai
economice, precum §i mai multe oportu-

nitati atat pentru investitii cat si pentru
atragerea de capital.

“Cooperam cu succes cu burse de va-
lori regionale de mai muli ani, iar inten-
tia noastra este si aprofundam in conti-
nuare cooperarea”, a spus reprezentantul
bursei croate. Ziarul BURSA v prezinta
un supliment dedicat pietei de capital din
Croatia in care, pe langa interviul cu di-
rectorul general al Bursei de Valori din
Zagreb, este redatd o mici pozd de an-
samblu a pietei si cateva aspect ce {in de
istoria moderna a bursei croate. Este al
treilea supliment de acest tip pe care-l re-
alizim, dupa cele dedicate pietelor din
Ungaria i Cehia, intr-un demers care, pe
langa ca ne ofera o imagine despre veci-
ni, arata de fapt unde se afla piata noastra
de capital
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