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Inflatia mare dejada
semne ca nu e tranzitorie

® Adevaratul motiv pentru inflatie mare este faptul ca
economia Chinei a inceput sa fie o economie de consum

Jocmai s-a publicat rata anualizati
a inflatiei din SUA pentru luna
august si pare si se fi diminuat: de
1a5.4% in iulie, la 5,3% in august.

insa 1,3%, cifra inflatiei din august 2020

in SUA, nu a fost prea mica raportat la

ultimii 20 de ani. Poate sa fi fost,
eventual, cu 0,7% sub media ul-
timilor ani din cauza pandemiei. |

Dar daca scadem din 5,4% acel

0,7%, rezultd o inflatie de 4,7

lar aceasta nu mai poate fi leg:

de efectul pandemici la nivel s

cio-economic. O inflatie reala de

aproape 5% este foarte mare

pentru ultimii 20-30 ani. Aga ciffd nu s-a

mai vazut din vara anului 2008. incetul

cu incetul, oamenii incep sd inteleagd
faptul ca, vorba partenerilor strategici,

“inflation is here to stay”.

Eu n-am nimic impotriva inflatiei. Cu
toate ca pentru foarte multi reprezinti o
problem serioasa, mai ales in ceea ce pri-
veste costurile la energie si alte materii
prime, inflatia este mai buna decit alter-
nativa acesteia: este vorba de lipsd de bani
si somaj. Inflaia este eminamente un fe-
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cresterea masei monetare nu prea a gene-
rat o inflatie semnificativa, deoarece, in
principal, China avea capacitatea sa abso-
arba excesul monetar al lumii prin spori-
rea capacitatii sale de productie.

Apoi, pind de curind, la nivelul inter-
ventiilor monetare a functionat si
reducerea dobanzilor. Doar ca in
contextul in care dobanzile au
ajuns la zero sau chiar sub zero in
unele cazuri, aceastd varianta de
stimulare a economiei a dispirut.
Drept consecint, dupd 2020 s-a
actionat mai serios pe partea fi-
scala. Mai precis, s-a mers mai
mult pe deficit bugetar la niveluri far
precedent pentru o perioada de pace, cu
scopul stimulirii economice in timpul
pandemiei.

Acum, insd, a devenit clar ca aceste
cresteri ale masei monetare nu mai pot fi
absorbite de economia Chinei, deoarece
preturile din China au inceput s fie com-
Ppetitive (mai apropiate) de cele din trile
dezvoltate. Pe scurt, chinezul s-a tot
scumpit in ultimii 20-30 de ani, astfel
incat din multe puncte de vedere a ajuns

nomen monetar, mai p
{a cresterii masei monetarc. Pand in 2020,

aproape la fel d p

(continuare in pagina 4)

Banca centrala din
China reia injectiile de
lichiditate, pe fondul
crizei Evergrande

® Societe Generale: “O incetinire severa si extinsa a
activitatii economice pare destul de probabila”

® Evergrande se apropie de un colaps financiar ce ar putea
provoca valuri in economia si societatea chineza

utoritatile monetare din China

si-au intensificat injectiile de

cash in sistemul financiar, pe

fondul crizei datoriilor grupului
Evergrande, al doilea cel mai mare dez-
voltator imobiliar din China, un semn ca
autoritatile chineze incearcd sa calmeze
investitorii i pietele odata cu apropierea
finalului de trimestru cand lichiditatea se
reduce, scrie Bloomberg.

Banca centrala din China a injectat,
vineri, 90 de miliarde de yuani (14 mi-
liarde de dolari) prin intermediul unor
aranjamente repo pe 7 si 14 zile, cea mai
ridicata suma din luna februarie a acestui
an. Totodata, vineri a fost prima zi din
aceastd luna in care entitatea bancard
centrald din China a adaugat lichiditate
zilnicd pe termen scurt in sistemul bancar
de peste 10 miliarde de yuani.

Operatiunile monetare vin in condi-

tiile in care criza cu care se confrunta Chi-
na Evergrande Group a inceput i provo-
ace ingrijorri cu privire la situatia pietei
imobiliare si pietelor de credit din China.
La stresul din pietele de credit se adauga
cresterea cererii de credit intr-o perioa
in care bancile sunt mai putin dispuse sa
imprumute deoarece pe final de trimestru
se pregitesc pentru o serie de controale
obligatorii. Lichiditatea tinde, de aseme-
nea, si se reducd in aceastd perioadd a
anului, inaintea unei vacante de o saptim-
areloc lainceputul lunii octombrie.
Evitarea unei crize sistemice de li-
chiditate este in mod absolut prioritatca
actuald a bancii centrale din China™, ara-
i intr-o notd citata de Bloomberg econo-
mistii din China ai Societe Generale.

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 2)

UE vrea sa mute
”’pe teren propriu”
productia de vaccinuri

ontrolul asupra fluxului de pro-

ductie a vaccinurilor a devenit fo-

arte important, intr-o perioad in

care lumea triicste sub semnul
pandemiei. Uniunea Europeana (UE) a
sesizat ¢ existd probleme pe lantul de
aprovizionare si vrea si ia masuri. Com-
paniile europene care joacd un rol cru-
cial in productia de vaccinuri impotriva
COVID-19 lucreaza sa isi aduca pro-
ductia si lanturile de aprovizionare mai
aproape de clienti, pentru a se proteja de
restrictiile impuse schimburilor comer-
ciale, care au intrerupt livrarile in timpul
pandemiei. Grupul german Merck
KGaA, a carui subsidiari - Life Science
- este unul dintre cei mai mari producé-
tori mondiali de echipamente pentru
bioreactori, a informat i vrea sa isi ex-
tinda refeaua de productie la nivel geo-
grafic, astfel incat sa treacd prin vama
‘mai putine livriri, Legislatia americand,
care obliga companiile sa dea prioritate
indeplinirii contractelor guvernamentale
americane, a creat probleme pentru
Merck, in conditiile in care grupul incer-
ca sa facd fafd unei cereri crescute pen-
tru produsele sale. insd, SUA nu repre-

zintd singura tard care a demarat ceea ce
unii numesc “nationalismul vaccinuri-
lor”. India a interzis exporturile de vac-
cinuri la mijlocul lunii aprilie, pentru a
se concentra pe imunizarea interna, ceea
ce a afectat planurile de vaccinare ale
multor tari din Africa si sudul Asiei. De
asemenea, in contextul problemelor de
productic anuntate de grupul anglo-sue-
dez AstraZeneca la inceputul anului,
Uniunca Europeand a impus o schemi
de monitorizare a exporturilor i a acu-
pastreazi vac-
cinurile impotriva COVID-19, care ar fi
trebuit si fie impartite cu UE. “
textul constringerilor comerciale pe
care le-am vazut, am extins procesul de
diversificare globala de ficcare dati
cand am avut ocazia”, a spus directorul
general de la Merck KGaA, Belen Gari-
jo. La firma Rentschler Biopharma SE,
0 companie germani care lucreazi cu
mari nume din industria pharma si care
ajuti CureVac s Isi produca propriul
sdu vaccin impotriva COVID-19, pan-
demia a declansat o revizuire a rutelor
de aprovizionare. (0.D.)

n con-

(continuare in pagina 10)

Prabusirea casel
City Insurance

llustratie de MAKE

Realitatea complicitatit ASF cu frauda

de la City Insurance. De la Misu Negritoiu
la Nicu Marcu. Parchetul sa se sesizeze,
Parlamentul sa revoce (1)

icu Marcu pentru
noi este Camenco
Petrovici doi. La
fel cum CEC-ul,

praveghere Financiard a capita-
lului (si bonitatii) City Insuran-
ce, societate care se dovedeste
y  cdafraudat sute de milioane de

condus de Ca- . @ curo din banii asiguratilor in
menco Petrovici, — RapU | limp ce era mangdiatd pe crestet
a picilit popula- de ASF.

tia prin falsa garantare a Fondu-
lui National de Investitii (FNT), Ia fel si
Nicu Marcua pécélit populatia prin fal-
sa garantare de citre Autoritatea de Su-

SOVIANI

Din prima i in care Nicu Mar-
cua fost numit Presedinte ASF (28 iunic
2020, el a actionat in scopul acoperirii

rea pe cresteta City Insurance si neobliga-
rea in mod real de a aduce capital

Astfel, Nicu Marcu a oferit mai mult
de un an societatii City Insurance, timp
in care societatea, cu o cotd de piati de
45% pe piaa RCA, a incasat miliarde de
lei ca prime, a platit mai putin de jumita-
te din sumele incasate ca despagubiri si a
sifonat restul. Sub atenta privire §i supra-
veghere a lui Nicu Marcu

fraude de a City in mangaie-

( in pagina 11)
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Cum se
propaga
undele
cutremurului
City
Insurance

ity Insurance, liderul pi
RCA din tara noastri,
a s sucombe, dupa

este
Au-
o Fi-
(ASF) a cerut falimentul
companici, dar autoritafile si uncle
sindicate din domeniu dau comuni-
cate linistitoare privind capacitat

de onare a situatiei din piat. In
acelasi timp, se cer anchete i demi-
teri la nivelul conducerii ASF, pentru
ca, sub ochii

nanciar

i, problemele de la
City s-au acutizat in ultimii cativa
ani, pana la colaps.

City Insurance are cica trei mili-
oane de clienti, o coti de piata RCA
de46%, a practicat cele mai mici tari-
fe pentru asiguririle auto obligatorii,
iuau fost
ASF nenumarate peti-
fii privind neresp ondiiilor
contractuale, neplata sau plata partia-
3 igubirilor etc.

Pentru o bund perioada de timp,
Autoritate; sanctionat simbolic
City, dar in luna iunie a acestui an, in
urma unor controale care au in

jar in ultimii ani pe numele
inaintate citre

desy

i vind cu un plan de

redresare pentru restabilirea nivelului

fondurilor proprii eligibile

acopere cerinele de capital, ar City a
i ialia Fon-

atilo
esa-

ti §i cu un plan de redresare ad

astfel ing

siliul /

tiei de functionare a socie

strii de in:
¢ catre Autoritat

tului impotriva companiei

ANDREI IACOMI
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