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Strategii de investitii — cumperi
pe scadere, pe crestere sau
urmaresti consecvent un plan?
URMARESTIUNPLAN? |

URMARIREA UNUI PLAN

Cumperi pe scadere,
cumperi pe crestere sau

CUMPERI PE CRESTERE

100% din portofoliu 100% din portofoliu portofoliu echilibrat,
afostinvestit in clasa de active afost investit in clasa de active compus din 60% actiuni de tip
cu cea mai slabé performanta cu cea mai buna performanta "large-cap" din SUA si 40% obligatiuni ADRIAN CODIRLASU,
inanul precedent; inanul precedent; de tip "investment grade" din SUA. VICEPRESEDINTE CFA
ROMANIA:
“Investitorilor
L L . . ) " individuali le este
Dinamica valorii unui portofoliu de 10.000 de dolari Performanta defalcata a portofoliilor, foarte greu si faca
in perioada 1 ianuarie 2011 - 31 decembrie 2020 de-a lungul timpului market timing”

Clasa de active cu cea mai slaba performanta in anul anterior
m (lasa de active cu cea mai buna performanta in anul anterior

s Portofoliu echilibrat

Valoarea portofoliului

2011 2012

rendurile profitabile vin
si pleacd, iar investitorii
se intreaba daca ar trebui

sa i§i ajusteze

2013 2014 2015

20m

Sustinut de performanta puternica.a actiunilor__
"large-cap” din 2019 5i 2020, portofoliul echilibrat

a produs cel mai bun randament cumulat

$25,414
154% |
randament cumulat

$17,387
74%

"Actiunile pietelor emergente au avut cea mai buna
rentabilitate in 2017, de 36%, dar au scézut cu

—14%in.2018.

lament pentru

r Channel - Visual Capitalist

2016 2017 2018 2019

vente a unui plan financiar, rezultatele
fiind publicate intr-un articol aparut pe
site-ul  Advisor Channel - Visual

in functic de dinamica

pietelor. Cand preturile

scad, ar trebui s cumpere

in anticiparea recuperd-
1ii? Sau ar trebui sa cumpere cénd pre-
turile cresc, in ideca
continua? Pentru a ra
dileme, echipa companiei de admini-
strare a investitiilor New York Life
Investments a comparat cele doud op-
tiuni cu alternativa urm

consec-

Capitalist, la finele saptamanii trecute.

Povestea a trei portofolii
Pentru evaluarea acestor strategii,

s-a comparat peformanta istorica a trei

portofolii ipotetice:

¥ Portofoliul “Cumpérd pe scz
(engl. by the dip): 100% din suma
este investitd in clasa de active cu
cea mai slaba performanta din anul
precedent;

v Portofoliul “Cumpdra pe crestere”

2012

2013 2014 2015
|

marfuri - marfuri
globale globale MMerar numerar

Clasa defactive (iu cea Tai hurlu'l performanta in anul anterior
i

REIT-uri

Polrtofoliu e(hililbrat

60% actiuni
Harge-gap

2020

(engl. by the rise): 100% din sumé
este investitd in clasa de active cu
cea mai buna performanta din anul
precedent;

v Portofoliul “Urmdreste un plan™:
60% din suma este investita in ac-
tiunile companiilor cu evaludri ridi-
cate din Statele Unite (engl. US lar-
ge cap stocks) si 40% in obligatiuni
americane recomandate investitii-
lor (US investment grade bonds),
structura care rimane neschimbata
pentru intreaga durata de analiza.
Pentru determinarea activelor cu

cele mai bune si cele mai slabe perfor-

americane

mante in fiecare an, au fost luate in
considerare treisprezece clase de acti-
iv patru din categoria actiu-
nilor, cinci sunt instrumente cu venit
fix i patru sunt investitii alternative.
(vezi tabelul 1)

Valorile portofoliilor in timp

S-a presupus ¢ toate cele trei por-
tofolii aveau aceeasi valoare initiala de
10.000 de dolari, la 1 ianuarie 2011
Tata cum ar fi artat valorile portofolii-
lor la sfarsitul fiecarui an al ultimei de-
cade. (vezi tabelul 2)

Portofoliul “Cumpird pe scidere”a

2016

adtiuni adfiuni
“small-  RET-uri  REMT-uri "small-
@p" @p"

2019

2017
| |

2018 2020
| |

B ey

actiuni
numerar "small-

urcat abrupt in 2012. Actiunile piete-
lor emergente, clasa de active cu cea
mai slab performanti in 2011, a avut
orevenire in anul urmtor, marcand un
randament anual de 19%. Dar, porto-
foliul a inregistrat o scadere semnifi-
cativa in 2015. Marfurile globale au
avut cel mai slab randament doi ani la
rand, cu un declin de 33%, in 2015. in
cele din urmd, portofoliul “Cumpira
pe scadere™ a incheiat la o valoare
apropiata de cea de start, avand casti-
guri totale de numai 812 dolari.
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

entru investitorii individiuali
Psau pentru cei institutionali de
dimensiuni relativ reduse, care
nu au acces la informatiile de care
dispun investitorii institutionali
globali, este foarte greu sa faca
market timing, spune Adrian Co-
dirlasu, vicepresedintele CFA
Roménia.
Al
(continuare in pagina 9)

AURELIAN DOCHIA, ANALIST
ECONOMIC:

“Fondurile ce
reflecta compozitia
pietei sunt
castigatoare pe
termen lung”
Fcndunlc de investitii ce replica

structura pietei, adicd care se
bazeaza pe o administrare pasi-
V4, sunt céstigatoare pe termen
lung, pentru cd economia creste,
ceea ce se reflectd in rezultatele
companiilor, spune analistul cco-
nomic Aurelian Dochia.
Al

(continuare in pagina 9)

CONFERINTA NATIUNILOR UNITE PRIVIND SCHIMBAREA CLIMATICA:
31 OCTOMBRIE-12 NOIEMBRIE

Circa 1 trilion de lire — cheltuielile
estimate ale Marii Britanii pentru
protectia mediului

onferinta Cop 26 a Na-
tiunilor Unite privind
schimbarea climatica
Glasgow urmeaz
aiba loc in perioada 31 oc-
tombrie-12 noiembric si este

ciitre guvernele lumii pentru a
fi cheltuite imediat se ridica

. la 100 de miliarde de dolari.

Expertii prognozeaza o chel-
tuiala de 1 trilion de lire doar
pentru Marea Britanie, pana

promovatd de guvernul Marii m_l'“ N la atingerea obiectivului de

° ; A ’ N
Britanii si de prim-ministrul CON_ Zero emisii, aproximativ in
Boris Johnson ca fiind cca mai im- 2035

portanta conferinta din istorie pri-
vind schimbarile climatice. Obiecti-
vul minim privind sumele alocate de

Acest nivel de cheltuial are poten-
tialul de a destabiliza economia mon-
diala, daca este repetat de toti partici-

pantii. Mai mult, doar guvernele se pot
angaja in cheltuicli de asemenca di-
mensiuni, deoarece numai ele pot crea
impozitele §i taxele si finanta
obligatiunile necesare.

Aceasta se potriveste cu ambitiile
fanaticilor schimbarilor climatice,
care vor s elimine sistemul capitalist
si sa-l inlocuiasca cu o utopie unde
vom inghea in case si nu vom mai
manca niciodata carne,

(continuare in pagina 4)

DEALOGIC:

Fuziunile bancare din SUA,
la cel mai ridicat nivel de dupa
criza financiara

® Tranzactii de 54 miliarde dolari in primele noua luni din 2021, fata de 17 miliarde dolari

n aceeasi perioada din 2020

A misura in care, in SUA, incerti-
tudinea legatd de pandemie se mai
atenucazd, bancile americane se
gribesc si se consolideze intr-un

ritm care nu a mai fost atins de la criza

financiard, potrivit unei analize Wall

Street Journal (WSJ).

Sursa, care citeaza datele Dealogic,
arata ca valoarea totald a tranzactiilor
din domeniul bancar american, anun-

fate pani la sfarsitul lunii septembrie
2021, a atins 54 de miliarde de dolari,
ceea ce semnificd o cregtere majord
fatd de tranzactiile in suma de 17 mi
liarde de dolari din acceasi perioadd a
anului 2020. Conform WSJ, nivelul
mentionat este mai mare dect in ori-
care an de dupa 2008 (anul crizei fi-
nanciare), cand valoarea tranzactiilor a
atins 55,4 miliarde de dolari.

Potrivit S&P Global, valoarea tran-
zactiilor din 2021 depaseste valorile
consemnate in intreg anul 2018 si in
2020: 29,6 miliarde de dolari, respec-
tiv 27,8 miliarde de dolari. In 2019, fu-
ziunile din domeniul bancar al SUA
s-au situat la 54,8 miliarde de dolari,
iar analistii asteaptd depasirea acestei
sume in 2021. (A.V.)

(continuare in pagina 11)



