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GRAM AUR = 262,2056 RON

FRANC ELVETIAN = 4,7253 RON

EURO = 4,9490 RON

DOLAR = 4,3793 RON

BCE AVERTIZEAZA CA
BULELE SPECULATIVE
PE CARE LE-A CREAT
POT EXPLODA
Tiparnita

a salvat
zona euro
sau doar

a facut
mevitabila
distrugerea
totala?

CE este neputincioasi in fafa in-
flatiei si a ameningarilor la adre-
sa stabilitagi financiare. Aceasta

este imaginea proiectatd, din
nou, atdt de ultimul raport asupra stabili-

&

tatii financiare din
zona euro cét si de re-
centele declaratii ale
presedintelui institu-
i

in raport se
“vulnerabilitatil
continuat si se acu-
muleze™, in conditiile
in care “indicatorii ri-
scului sistemic pe termen mediu si-au
continuat cresterea”

S-a ajuns chiar intr-o situatie neve-
rosimils, in care Deutsche Bank a lan-
sat un apel ctre bancherii centrali pen-
tru restrictionarea politici monetare,
conform unei stiri recente din Financial
Times

“Consecintele acestor politici mone-
tare ultra-relaxate vor fi tot mai greu de
rezolvat daci bincile centrale nu aplica
contramésuri”, a declarat Christian Se-
wing, directorul executiv al celei mai
mari banci din Germania,

Raportul asupra stabilitétii financiare
de la BCE subliniaza i “ingrijorarile
sunt legate de anumite zone de exuberan-
{3 in pietele creditului, activelor si piete-
lor imobiliare, dar si de nivelul ridicat al
gradului de indatorare”.

Pa marginea raportului, oficialii BCE
au declarat cu preturile proprictatilor
imobiliare din Germania, Tarile de Jos si
Austria sunt puternic expuse in fata unui
salt al dobinzilor, dupa cum scrie The
Telegraph

Situatia rd precedent, intr-ade-
vir, mai ales in Germania si Tarile de
Jos. Europace AG public, din ianuarie
2003, un indice al prefurilor de pe piata
imobiliara rezidentiala din Germania,
care este utilizat inclusiv de Bunde-
sbank in rapoartele privind stabilitatea
finan

Conform acestui indice, prefurile
apartamentelor din Germania au crescut
cu 223% in perioada ianuarie 2005 -

ard.

% (vezi graficul 1).

(continuare in pagina 12)

Top 15 miliardari din lume

sursa: Bloomberg Green

Nr. Persoana Compania  Tara

1 Elon Musk

2 ZengYuqun,
Huang Shilin,
Li Ping

3 Wang Chuantu, BYD

SUA
CHINA

Tesla
CATL

CHINA

Lizhenguo,  LONGI CHINA

Li Chunan,

Pei Zhenhua

5 CATL
6 Lui Jincheng
3

EVE ENERGY
Hangjou
J.A. Tech [GIY
Sungrow CHINA
guan 3 SU

XPENG (G

CHINA
CHINA
Lin Jianhua [GIIT

Jin Boafang
9 Cao Renxian

11 He Xiapeng,
Xia Heng

72 Anthony Pratt

13 GoaJifan

14 LiBin

15 Wang Yangin

Pratt Indu
Trina Solar
NIO

UKI LEAD

CHINA
CHINA
CHINA

e cind John D. Rocker-
feller si-a cumparat pri-
ma afacere petrolierd in
1863, encrgia fost din-
totdeauna industria in
care se
me. Cu economia verde
va fila fel.

¢ averi enor-

Australia 8,9 miliarde

Averea netd A
(dolari) (dolari)
288,3 miliarde

neta verde Tipul de afacere

Vehicule electrice (EV") 8

9 Baterii EV

48,0 miliarde 21,4 miliarde

25,3 miliarde 25,3 miliarde

13,5 miliarde
13,9 miliarde
13,0 miliarde
11,2 miliarde
11.2 miliarde

15,8 miliarde
13,9 miliarde
13,6 miliarde
11,2 miliarde

niliarde

Bat

I
9,1 miliarde 9.1 miliarde
miliarde
8,2 miliarde
miliarde
miliarde

8,2 miliarde
6,6 miliarde
6,6 miliarde

Vasta avere a lui Elon Musk provine
dintr-o companie care a revolutionat ve-
hiculele cletrice i care grabeste moartea
motoarelor cu combustie internd, res-
ponsabile pentru 10% din emisiile globa-
le de carbon. Musk cochet
dalurile s fi pl

Acum sase ani, cam pe la vre- cerand raspunsul la. intrebarca
mea cand cerneala se usca pe ©  dacd ar trebui sa vanda 10% din
Acordul de la Paris, asa-numitul definerile lui in Tesla. El a dove-
miliardar verde ar fi fost cineva dit, de asemenea, potentialul
care a donat cauzelor ecologice. serios pe care il au investitiile
Poate cilavea un conac cupanou- AN verzi de a crea averi

ti solare sau un hibrid sau doua
parcate in garaj

Acum, pe mésurd ce liderii lumii si di-
rectorii se adund pentru discutii urgente
privind schimbirile climatice, cea mai
bogati persoana de pe pamant este chiar
un miliardar verde.

Musk este un exemplu al bo-
gtiilor care pot fi castigate in de-
ceniile urmitoare. Tehnologia inferioard
cucarbon nu este o nisd industriali - este
chiar industria. Este evident in angaja-
mentele financiare mari care incep sa
apard in urma Summit-ului Climatic

Constructor de masinj
(Circuite solare

Baterii EV

i, litiu
[
Cipuri de silico
Invertoare solaj

fouri Solare”

narTesla
EV-uri inteligdhi

bl
Panourise
EV-uri premium’
Baterii cu

.

COP26 de la Glasgow, Scotia, unde in-
stitutiile financiare cu 130 de trilioane de
dolari in administrare s-au angajat s
ajungd la Net-Zero si in averile colosale
le creeazi tranziia spre

Cei 15 miliardari din cl
"verde" al Bloomberg demonstreaza
cresterea exploziva a vehiculelor electri-
ce, abateriilor si a energici solare. Nu fie-
care dolar din aceste averi este obfinut
din intreprinderile avind legaturd cu
schimbarea climatic, ale caror produse
de baz reduc emisiile de gaze cu efect de
serd. In cazul lui Musk, valoarea sa
de", sau partea din averea
masini si energie solard, este de 247.9
miliarde dolari - 86% din bogitia sa tota-
1 -, dar nu include participatiile
alte afaceri, cum ar fi rachetele s
in total, aceste averi verzi ajung la

aproximativ o jumitate de trilion de do-
lari - mai mult decét dublul capitalizarii
de piata a Chevron Corp. - si o crestere de
41% din februarie, cand Bloombergaac-
tualizat ultima data lista. O mare parte
din acest castig se datoreaz Tesla
cut preful actiunii ca urmare a
productiei in crestere, a profiturilor in
crestere i a includerii de anul trecut in
indicele S&P 500. Acestea i-au imbogs-
{it pe actionarii de toate dimensiunil
au propulsat pe pe unul dintre cei
mai mari investitori din Singapore, Leo

i-a ¢

Koguan.
Valoarea combinati a averilor din
energie solard a creseut de peste doud ori,

din februaric
dintre miliardari din lista provin
din China, un semn al dominantei firii ca
centru de productie pentru tehnologii cu-
rate, in ciuda absentei vizibile a liderului

Elon Musk

statului de la summitul COP26.

Magnatii care produc vehicule elec-
trice sau bateriile care le alimenteazi
continua s domine. Cei mai mari inves-
titori in Contemporary Amperex T
nology Co., cel mai mare furnizor de b

punct de vedere procentual. Totusi, pro-
vocirile riman. Li Bin, dircctorul execu-
tiv al producitorului de autoturisme Nio

a cobordt cu sase pozitii, iar Li Xiang si
Fan Zheng de la Li Auto au disparut
complet, pe mésurd ce problemele cu
lantul de aprovizionare au obstructionat
productia. M

Nota: Autorul este membru al Institu-
tului Contabililor Autorizafi din Anglia
si Tara Galilor de 42 de ani si este consi-
lier fiscal in Marea Britanie.

Record de IPO-uri la Euronext

Amsterdam

® 20 de listari pe aceasta piata, de la inceputul anului pana in prezent, care au atra
miliarde de euro, potrivit datelor Bloomberg ® 13 SPAC-uri listate la Amsterdam, in acest an

ursa de Valori din Amsterdam -
Euronext Amsterdam - a avut, in
2021, un an record in privinta
ofertelor publice initiale (IPO),
acestea fiind impulsionate de o serie de
listari ale companiilor de tip SPAC
cial purpose acquisition company), care
evitd restul pietelor din Europa. Un
SPAC nu are operatiuni comerciall
fiind creat doar pentru atragerea de capi-
tal prin IPO. SPAC-ul foloseste banii
din listare pentru cumprarea altei com-
panii
Orasul olandez, care gazduieste cea
mai veche bursi de valori din lume, a
atras 20 de IPO-uri de la inceputul lui
2021 péna in prezent, aceste oferte ge-
nerand un volum record de 10,4 miliarde
de euro (12,5 miliarde de dolari), potrivit
datelor culese de Bloomberg,
Bursa din Amsterdam a devenit tot

mai de interes pentru investitori,
depasind Londra ca principal centru de
tranzactionare a actiunilor din Europa,
dupé Brexit. Conform Bloomberg, bursa
olandezd a atras mai multe companii de
tip SPAC decét orice alta piata din regiu-
ne, datorita reglementirilor favorab
numirului mare de investitori

“ea mai recenti listare a unui SPAC
la Amsterdam a fost a companiei Euro-
pean Healthcare Acquisition & Growth
Co. BY, care si-a ficut debutul pe piata
joia trecutd. Un total de 13 SPAC-uri au
fost listate la Amsterdam in acest an

“Orientarea internationala a Amster-
damului, respectiv un cadru de regle-
mentare pragmatic si prietenos cu emi-
tentii, incorporat intr-un ecosistem finan-
ciar de inaltd calitate, oferd un fundal
perfect pentru IPO-urile companiilor de
tip SPAC”, afirmd Paul Huysmans,

104

co-director global al diviziei de piefe de
capital din cadrul bancii olandeze ABN
Amro.

In acelasi timp, Londra s-a straduit si
atraga SPAC-urile mari, chiar si dupi re-
vizuirea regulilor sale de listare. Dar,
odatd cu iesirea Marii Britanii din UE,
capitala britan are
leasi perspective ca centru financiar glo-
bal. Amsterdam provoacé tot mai mult
Londra in privinta tranzactiilor, in sp
cial a celor realizate de marii emitenti
continentali

“Inainte de Brexit, o companie euro-
peand care avea o capitalizare mare lua in
considerare in mod traditional Bursa din
Londra, mai mult decat pi
Amsterdam sau Paris
clara Anthony Attia, directorul executiv
al Euronext Pari

(continuare in pagina 12)

numai are ace-

-

Existd zone ale piete1 masiv
supraevaluate, considera

analistii

® Adrian Mitroi, profesor de finante comportamentale: “Multiplii Price per Sales de
ordinul zecilor sunt complet nesustenabili si nu au niciun sens” ® Craig Fehr, CFA:
“Credem ca anul viitor piata bull va continua, dar evaludrile ridicate si cresterea mai lenta a
castigurilor probabil vor aduce un randament mai moderat” ® Indicele S&P 500 are o

apreciere de 25%, in acest an

rendul ascendent al pietei de ac-
tiuni din Statele Unite, demarat
anul trecut dupd ciderea provoca-
té de gocul Covid-19, a continuat
it an, indicele S&P 500 marcind
p acum in 2021 o crestere de 2
fard perturbari importante pe parcurs.
Ascensiunea a fost ajutatd in primul
rand de politica Rezervei Federale in
Statele Unite si, in general, de bancile
centrale in Europa, care au inundat pie-
tele cu lichiditati. Acum, tot a
se vede intr-o inflatie ridic:

pice formrii bulelor speculative

Adrian Mitroi: “Ma ingrijo-
reazi corelatia puterni
dintre activele neconventio-
nale si piata bursiera”

Adrian Mitroi, profesor de finante
comportamentale si analist CFA crede
i, per ansamblu, nu ne aflam in fata unei
bule speculative generalizate, dar cé exis-
i sectoare sau companii puternic supra-
evaluate.

Analistul ne-a spus: “Vedem, inclusiv
lanoi, o temperare a interesului investito-
rilor de retail in cazul ultimelor listiri. Au
multe incertitudini si nu mai e
ranta de acum citeva luni, ceea
piata nu se afld intr-o stare de exuberenta
irational. Dar, cred ca existd supraeva-
luare pentru unel
care sunt ne

re din punctul de vedere
al business-ului, darnu s al investitorului

IACOMI

(continuare in pagina 4)




