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GRAM AUR = 250,0596 RON

FRANC ELVETIAN = 4,7488 RON

EURO = 4,9490 RON

DOLAR = 4,3923 RON

Sedinta

Fed de
saptamana
aceasta -
decisiva
pentru piete si
evolutia
asteptanlor
inflationiste

® Fed va publica estimarile
membrilor Consiliului de
Politica Monetard (FOMC)

de majorare a dobanzilor
pentru 2022 i anii urmatori

edinta de politica monetard a Fede-

ral Reserve (Fed) de saptam

a se contureazi a fi extrem
de importanti pentru semnalul pe

care banca centrala americana este

asteptatd si-| transmita.

Fed-ul este asteptat sd anunje accele-
rarea procesului de reducere a injectiilor
de lichiditate (proces cunoscut sub titu-
latura de “taper”) si implicit incheierea
‘mai rapida a programului de achizitic de
obligaiuni. Totodatd, Fed-ul va publica
noi estimari (“dot plot™) ale membrilor
Consiliului de Politica Monetara
(FOMC) de majorare a dobanzilor pen-
tru 2022 si anii urmétori, intre estimarile
pietei si cele ale FOMC putand exista o
diferenta semnificativa care ar putea
oferi un soc.

Mai multi oficiali ai Fed au indicat
pind acum ¢ economia americand se
apropie de momentul inchiderii robine-
tului banilor ieftini, iar orice viitoare in-
dicatii sunt urmirite indeaproape de pie-
tele financiare in conditiile in care evalu-
arile financiare ale unor sectoare (tech in
special) sunt extrem de ridicate
comparatiy cu cele istorice.

incheierea procesului de taper a fost
programatd abia luna trecutd pentru fina-
lul lunii iunie 2022, dar acum estimarea
generala este pentru ca “taper™ul si ia
final in martie.

Totodatd, Banca Centrald Europeand
(BCE) si Banca Anglici (BOE) au pro-
gramate siptimana aceasta propriile
sedinte de politicd monetara de unde sunt
asteptate noi semnale: BCE ar putea
anunte intentia de a continua achizitiile
de obligatiuni suverane (programul pan-
demic PEPP de 1,85 trilioane de euro)
doar pe un termen scurt, tot pana undeva
in luna martie, in timp ce BoE este astep-
tatd si semnaleze o primd majorare de
dobanda care ar putea avea loc in luna
februarie.

Yield-ul la titlurile suverane america-
ne pe 2 ani au inregistrat o miscare ascen-
dentd destul de dramatica cel putin in ul-
timele doud saptimani (vezi grafic),
semnaland ca traderii includ in prefuri o
posibila intrire mult mai rapida si mult
‘mai semnificativ a politicii monetare in
urmitorii ani.
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AUREL BERNAT, CEO BT ASSET MANAGEMENT:

“Inves

itule in fonduri de

actiuni sunt plasamente

de termen lung”

® “Principalele investitii ale fondului BT Maxim sunt in companii mari, stabile si cu rezilienta la perioade de criza” ® “In perioadele
de «boom ale pietei, alocam o parte din resurse si in companii mai mici, dinamice, care au potential de apreciere”

"Este foarte important ca cineva sa poata investi
periodic, astfel incat sa reuseasca achizitii la prefuri

atractive, in momentele negative ale pietei".

plafonul minim al
plasamentelor in actiuni,
pentru fondul

5%

BT Maxim

Aurel Bernat, CEO-ul BT,

stitii in valori mobiliare.

uloasa.

{acrizei din 20082009, o

dlll evaluarilorin sddere

titori", puncteaza CEQ-ul BT Asset Management.

Aurel Bernat, CEO BT Asset Management

Reporter: BT Maxim este un fond cu
tisc ridicat, destinat celor care se expun
activelor riscante din pietele de capital.
Concret, care sunt asteptarile pe care ar
trebui s le aib un investitor al fondului,
in termeni de rentabilitate si risc?

Aurel Bernat: De reguld, clienii
care aleg sa investeascd in astfel de fon-
duri urméresc potentialul unui randa-
ment ridicat, eventual de doua cifre. fn
acest context, trebuie si aib in vedere

©d, pe termen seurt, pot exista evolutii
negative, dar daca isi pastreazi strategia
de a investi pe termen lung, pot atinge
tintele de randament propuse. In acelasi
timp, ei trebuie sa inteleaga cd in mo-
mentele negative, volatilitatea este de
obicei mare si acest lucru poate fi o
oportunitate de achizitie la preturi bune,
privite pe termen indelungat.
Reporter: Care sunt criteriile sau me-
todele pe care le utilizati pentru a identi-

fica companiile cu cel mai mare potential
de dezvoltare, la prefuri subevaluate?
Aurel Bernat: BT Maxim este un
fond cu expunere pe actiuni locale, i
te la Bursa de Valori Bucuresti.
A CONSEMNAT
1ACOMI
(continuare in pagina 3)

I Cititi, in pagina2, “BT Maxim - investitiiin
principalele afiuniistate la BVB”

Mai poate fi oprita inflatia
din SUA fara efectul
secundar al prabusirii
pietelor financiare?

#inte de publicarea ultimelor date pri-
vind inflatia din Statele Unite, admini-
stratia de la Washington a incercat si
pregateasca terenul pentru a

le minimaliza importanta.

Brian Deese, seful consilieri-

lor economici de la Casa Alba, a

declarat ¢ raportul pentru no-

iembrie 2021 nu include scii

rile recente ale preturilor ener-

giei si materiilor prime iar rata
inflatiei este “un indicator care
priveste inapoi”.

mers mai departe cu rationamentul i

adica sa precizeze ci acest indicator care

“priveste inapoi” are efecte prezente fo-

arte concrete, cum ar fi o pierdere

le-
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permanentd a puterii de cumpdrare.

in conditiile in care minimalizarea
importantei unor indicatori economici se
poate dovedi insuficientd, admi-
nistratia Biden a luat si alte ma-
suri, care ne aduc aminte de ra-
portirile din presa socialistd din
urma cu mai bine de trei decentii.

O stire recenta de pe site-ul
CNN araf ‘oficiali de la Casa
Alba au avut discutii cu orga
zatiile media majore in incerc:
rea de a reconfigura raportarea
situatiei economice”, deoarece “autori-

este mult mai bund decét in urma cuunan™.
(continuare in pagina 12)

Actiunile operatorului Bursei saudite au castigat
20% 1n prima sdptamana de tranzactionare

® Dupa listare, piata Tadawul a devenit a treia mare bursa cotatd din Golf, dupa Dubai Financial Market si Bursa din Kuweit

ctiunile Saudi Tadawul Group,
operatorul Bursei de Valori din
Arabia Saudita (Bursa Tadawul),
au crescut semnificativ la debu-
tul lor pe piata, in data de 8 decembric,
in conditiile in care apetitul pentru listi-
rile din Golf este tot mai mare, incheind
sptiména trecuta cu un plus de 20%
fata de pretul ofertei publice initiale
(IPO).
in ziva lansdrii titlurilor la tranzactio-
nare, directorul executiv al Saudi Tada-
wul Group, Khalid Al Hussan, a declarat
citat de CNBC: “Acum marcam o piatrd
de hotar semnificativa pentru transfor-
marea noastra. Cererea pentru actiunile
Saudi Tadawul Group a fost mare din
partca investitorilor locali, regionali si
internationali. La oferta au participat

fonduri publice, corporatii saudiite si fon-
duri suverane din Golf si de la nivel
global, precum si investitori de retail”.

Ofertaaavutun pret de 105 riali (27,99
dolari) pe actiune si a fost suprasubscrisi
de 121 de ori. In ziua lansirii pe piat
tithu al operatorului bursier valora 1154
riali, cu 1% peste preful de listare al com-
paniei. Vineri, la finele sesiunii bursiere, o
actiune Saudi Tadawul Group era cotatd
la 126 de riali, cu 6,8% peste nivelul din
ziua anterioard, respectiv cu 20% mai
‘mult decat preful IPO.

Vinzarea de actiuni a atras un miliard
de dolari pentru singurul actionar al gru-
pului, Fondul de Investitii Publice - PIF,
care are sarcina si investeasca pentru di-
versificarea economiei Arabiei Saudite
si pentru realizarea agendei Vision 2030

d, un

a Regatului

“Listarca este in conformitate cu unul
dintre obicctivele PIF, de a-i oferi secto-
rului financiar diverse optiuni de investi-

tii pe piata de capital din Arabia Saudi-
. a declarat Yazeed Alhumicd,
viceguvernatorul PIF.

(continuare in pagina 12)

Evolutia indicelui Tadawul All Share in ultimul an
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