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Anul bursier 2021 – între cei
mai buni din istoria BVB
l BET a depãºit în premierã pragul de 13.000 de punctel Trei listãri de companii în
Piaþa Reglementatã ºi 20 în Piaþa AeROlAutoritatea de Supraveghere Financiarã aratã cã
este incapabilã sã supravegheze piaþa

T
endinþa ascendentã demara-
tã de indicii Bursei de Valo-
ri Bucureºti (BVB) în prima
parte a anului 2020 dupã cã-
derea severã provocatã de
ºocul Covid-19 a continuat
în 2021, an în care, într-un
climat internaþional favora-

bil activelor de risc, toate coºurile de ac-
þiuni ale pieþei noastre de capital au avut
evoluþii spectaculoase.

Indicele BET, ce reuneºte cele mai li-
chide nouãsprezece acþiuni de la BVB, a
depãºit pentru prima datã în istorie pra-
gurile de 12.000 ºi 13.000 de puncte,
încheind anul cu un avans de de 33,2%,
în timp ce cu tot cu dividende, indicele a
avut un randament de 40%.

Dragoº Mesaroº, director de tranzac-
þionare al casei de brokeraj Goldring,
ne-a spus: “Anul 2021 a fost unul dintre
cei mai buni din ultimul deceniu, la
bursã”.

Afirmaþia brokerului vine în condiþii-

le în care, în ultimii zece ani, doar în
2019 indicii de la BVB au avut evoluþii
peste cele de anul trecut. În schimb, din
punctul de vedere al listãrilor, 2021 a fost
probabil cel mai bun an din istoria bursei
noastre.

2021 - poziþionat perfect
pentru pieþele de acþiuni

În Statele Unite ºi Europa, indicii au
avut creºteri pe linie, Standard & Poor’s
500 ºi Stoxx 600 încheind anul cu apre-
cieri de 27,9%, respectiv 22,2%. În esen-
þã, evoluþia acþiunilor a fost ancoratã în
elementele care dau direcþia preþurilor pe
termen lung – perspectivele economiilor,
profiturile corporaþiilor ºi politica mone-
tarã a bãncilor centrale. Or, 2021 a fost
poziþionat perfect pentru performanþa
pieþelor de acþiuni. Dupã reculul puternic
din anul anterior, cauzat de mãsurile im-
puse de autoritãþile de pe tot globul pen-
tru limitarea rãspândirii pandemiei

COVID-19, odatã cu apariþia vaccinului
ºi ridicarea treptatã a restricþiilor, econo-
miile s-au instalat pe un trend viguros de
creºtere, cu perspective de a obþine per-
formanþe nemaiatinse de zeci de an. Di-
namica economicã s-a reflectat în profi-
turile corporaþiilor care, pe parcursul
anului au raportat rezultate financiare
preponderent peste estimãri, iar Rezerva
Federalã ºi Banca Central Europeanã au
þinut dobânzile la zero ºi au continuat
programele de relaxare cantitativã.

În acest context favorabil internaþio-
nal, alãturi de factori din plan intern pre-
cum dividendele acordate de companii,
prezenþa fondurilor Pilon II care asigurã o
cerere constantã pentru acþiuni ºi free-flo-
at-ul relativ redus al multor companii im-
portante de la BVB, indicele BET-BK, re-
perul de randament al fondurilor de inve-
stiþii în acþiuni, a avut un avans de
34,67%, anul trecut, în timp ce pentru in-
dicele extins BET-XTcu tot cu dividende,
randamentul a fost de 37,08%.

Marcel Murgoci, director de operaþiuni
în cadrul Estinvest, spune: “În opinia mea,
a fost o evoluþie oarecum fireascã, þinând
cont de situaþiile financiare publicate de
cãtre emitenþi. Spre sfârºitul anului au apã-
rut o serie de temeri legate de întreruperile
din lanþurile de aprovizionare cu materii
prime, alãturi de creºterile puternice ale
preþului energiei, elemente care deja afec-
teazã ºi vor afecta companiile. În esenþã,
piaþaa fost condusã încontinuaredeevolu-
þia ºi efectele pandemiei, fapt ce a influen-
þat pozitiv sau negativ preþurile acþiunilor,
în funcþie de situaþie”.

Unul dintre efectele mãsurilor luate
de cãtre autoritãþi pentru limitarea
rãspândirii pandemiei este inflaþia, ce a
început sã-ºi arate colþii în a doua parte a
anului ºi care deja a început sã forþeze
bãncile centrale sã creascã ratele
dobânzii de politcã monetarã.

ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 9)

Kazahstanul - o nouã Ucrainã?

N
egocierile ruso-americane de la
Geneva din 9-10-12 ianuarie
2022 au început cumva în Ka-
zahstan la 2 ianuarie, printr-o

tentativã de „revoluþie
coloratã”, un nou Mai-
dan? Preºedintele Ka-
z a h s t a n u l u i , K a s-
sim-Jomart Tokayev
(omul Rusiei), la fel ca
acum câþiva ani Assad
al Siriei, a cerut spriji-
nul Rusiei ºi al Organi-

zaþiei Tratatului pentru Securitate Co-
lectivã (organizaþie condusã, de facto,
de Rusia).

Poliþia kazahã a afirmat cã mai mulþi
manifestanþi au fost „exterminaþi”, iar
câteva sute arestaþi. Banca Centralã a
suspendat activitatea tuturor instituþii-
lor financiare, dupã ce câteva bãnci au
fost prãdate. Internetul nu mai funcþio-
neazã de câteva zile. Protestele au înce-
put din cauza creºterii (provocatoare ºi
inutilã !), de la 1 ianuarie, a preþului ga-
zului GPL, folosit masiv de autovehi-
cule. Tulburãrile au demarat în regiu-
nea Mangistau, în oraºele Janaozen ºi
Aktau (de la Marea Caspicã), ºi s-au
extins în mai multe oraºe, printre care
Almatî (Alma-Ata pe vremea URSS),
capitala economicã a þãrii, unde au fost
incendiate rezidenþa prezidenþialã, se-

diul primãriei, iar sediul Parchetului a
fost devastat. Protestatarii au ocupat ºi
aeroportul din Almatî. Guvernul a fost
demis ºi fostul dictator al Kazahstanu-
lui, Nursultan Nazarbaiev (30 de ani de
dictaturã), a fost eliminat din postul de
director al Centrului pentru Securitate
Naþionalã (…). În regiunile vestice ale
þãrii, de la Marea Caspicã, unde se gã-

sesc cele mai importante zãcãminte de
petrol, au fost ºi sunt prezente în ultimii
30 de ani marile companii internaþiona-
le de exploatare: ExxonMobil, ENI,
Shell, Total, BP, China National Petro-
leum Corporation, ConocoPhillips,
Inpex, KazMunayGas etc., cu „con-
tractorii” lor.

(continuare în pagina 12)

“Dacãpoliticulnuajutã
mediul de afaceri,
mãcar sã nu-l încurce“
(Interviu cu doamna Cristina Chiriac, preºedintele CONAF)

Reporter: Am încheiat al doilea an
de pandemie... Cu ce sentiment trec oa-
menii de afaceri din România în 2022?

Cristina Chiriac: A fost un an greu,
cu provocãri multiple care ne-a fãcut sã ne
adaptãm continuu unor condiþii incerte ºi
unor mãsuri imprevizibile, cu efecte ime-
diate. Efectele pandemiei s-au resimþit în
toate domeniile de activitate, cu accente
pregnante în unele sectoare care au avut
de suferit restructurãri masive sau chiar
închiderea activitãþii. Sunt însã ºi domenii
care se pot numi „câºtigãtoarele” crizei
pandemice, identificând oportunitãþi de
creºtere ºi dezvoltare. Cred cã indiferent
de domeniul de activitate în care antrepre-
norii activeazã, sentimentul cu care trec în
anul 2022 este de speranþã ºi dorinþã ca
„trauma” pandemicã sã nu se mai repete
ºi în anul ce va veni. La nivel personal, îmi
doresc sãnãtate ºi dacã am învãþat ceva în
anul care tocmai a trecut a fost cã „nicio-
datã sã nu spui niciodatã” ºi „întotdeauna
poate fi ºi mai rãu”, iar începând cu anul
acesta îmi doresc reaºezare ºi consolidare
pe plan economic ºi social.

Reporter: Cum a reuºit mediul de
afaceri sã traverseze 2021, având în ve-
dere cele trei mari crize – cea a sãnãtãþii,
criza energeticã ºi cea politicã?

Cristina Chiriac: Într-adevãr, au fost
trei crize, din care douã, respectiv cea
pandemicã ºi cea energeticã, au afectat
întreaga omenire. Cred cã trebuie sã
învãþãm cã inclusiv resursele de care di-
spunem nu sunt infinite ºi adaptabilitatea
la nou trebuie fãcutã cu înþelepciune ºi
chibzuinþã. Traversãm o perioadã de
tranziþie în sfera energeticã, ceea ce pre-
supune schimbarea de paradigmã, iar o
astfel de schimbare se face cu costurile
pe care le resimþim cu toþii. Aºadar, tre-
buie sã fim mai responsabili, sã cãutãm
alternative ºi nu în ultimul rând sã identi-
ficãm rapid soluþii la problemele apãrute
în sectorul energetic. Doar prin investiþii
masive în energie putem sã reducem im-

pactul schimbãrilor climatice, al decar-
bonizarii ºi al trecerii pe combustibili ne-
poluanti. Trebuie sã conºtientizãm cã
ceea ce se întâmplã este efectul „delãsã-
rii” din ultimii ani… iatã, a venit mo-
mentul scadenþei la nivel european vor-
bind. Criza sanitarã ne-a arãtat un sistem
de sãnãtate deficitar, cu sincope ºi slabe
dotãri, care s-a dovedit a fi supraaglome-
rat ºi imposibil sã facã faþã unei pande-
mii. Din pãcate, contextul general pan-
demic a produs pierderi de vieþi omeneºti
ºi a readus în atenþia noastrã nevoia de a
investi în sãnãtate, ca principal serviciu
public oferit cetãþenilor oricãrui stat. To-
todatã, crizã politicã declanºatã la noi nu
a fãcut altceva decât sã accentueze im-
predictibilitatea cu care mediul de aface-
ri s-a obiºnuit deja, sã punã presiune pe
companii ºi antreprenori, cãrora deja le
este extrem de greu sã supravieþuiascã
crizelor amintite anterior ºi a demonstrat
imaturitate la nivel de factori politici, in-
diferent de coloratura ºi apartenenþa doc-
trinalã. Ca de obicei, mediul de afaceri a
fost nevoit sã se descurce singur, sã se
adapteze ºi sã îºi reconfigureze busi-
ness-ul dupã propriile calcule ºi estimãri,
încercând sã supravieþuiascã acestor trei
crize suprapuse, cu efectele dintre cele
mai diverse pe toate palierele de
activitate economicã.

Reporter: Care sunt domeniile câºti-
gãtoare ale acestui an ºi care sunt cele
pierzãtoare?

Cristina Chiriac: Cu toþii suntem
câºtigãtorii acestui an pentru cã am reuºit
sã supravieþuim unui context cu care nu
ne-am mai întâlnit niciodatã. Turismul,
transporturile ºi domeniul ospitalitãþii ºi
al restaurantelor sunt doar primele secto-
are lovite dur de criza provocatã de noul
coronavirus.

A CONSEMNAT

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 11)

T
rebuie sã conºtientizãm cã ceea ce se
întâmplã este efectul „delãsãrii” din ultimii
ani, este de pãrere Cristina Chiriac, preºedin-
tele Confederaþiei Naþionale pentru Antre-

prenoriat Feminin (CONAF). În opinia domniei sale, a
venit momentul scadenþei, la nivel European: “Criza
sanitarã ne-a arãtat un sistem de sãnãtate deficitar,
cu sincope ºi slabe dotãri, care s-a dovedit a fi supra-
aglomerat ºi imposibil sã facã faþã unei pandemii”.
Cristina Chiriac spune cã dacã mediul de afaceri nu
poate sã fie ajutat de politic, atunci mãcar sã nu fie
încurcat. “Evident cã este nevoie de o conlucrare per-
manentã ºi susþinutã între public ºi privat, un dialog
constructiv ºi intens între decidenþii politici ºi repre-
zentanþii mediului de afaceri pentru a identifica
împreunã soluþii la problemele apãrute. Ceea ce ne
dorim de mai bine de 20 de ani este predictibilitate
ºi înþelegere a faptului cã business-ul nu se conduce
pe baza deciziilor luate peste noapte, iar fiecare mo-
dificare, indiferent de natura sa, fãcutã la nivel gu-
vernamental, ne influenþezã activitatea“.

REVOLUTIA DIN KAZAHSTAN

Gaze scumpe, gaze lacrimogene
lViolenþe în Kazahstan - cele mai ample proteste din ultimele deceniil Zeci de protestatari,
uciºi de PoliþielBanca Naþionalã a Kazahstanului a suspendat activitatea tuturor instituþiilor
financiarel În întreaga þarã a fost decretatã starea de urgenþãl Preºedintele kazah a cerut
sprijin Rusiei, care a anunþat cã se va consulta cu Kazahstanul ºi cu ceilalþi aliaþi ai sãi asupra
unor posibile mãsuri suplimentare pentru sprijinirea ”operaþiunii antiteroriste”lUE a cerut
Rusiei sã respecte suveranitatea ºi independenþa Kazahstanului

K
azahstanul se confruntã, zilele
acestea, cu cele mai ample prote-
ste din ultimele decenii, generate
de scumpirea preþurilor gazululi

natural lichefiat (GPL).
Protestele au început duminicã, în

oraºul Janaozen, din vestul þãrii, dupã
care s-au extins spre Aktau, oraº situat pe
malul Mãrii Caspice, apoi în Almatî.

Conform presei locale, furia manife-
stanþilor, declanºatã iniþial de scumpirea
preþurilor gazului natural lichefiat, s-a
îndreptat apoi împotriva fostului
preºedinte Nursultan Nazarbaiev, în
vârstã de 81 de ani, care a condus Kazah-
stanul din 1989 pânã în 2019 ºi care îºi
pãstreazã o mare influenþã în economie.
Nursultan Nazarbaiev este considerat
mentorul preºedintelui actual,
Kassym-Jomart Tokaiev. Nazarbaiev
este un aliat al preºedintelui rus Vladimir
Putin ºi a rãmas preºedintele Consiliului
de Securitate din þarã, însã Kassym-Jo-

mart Tokaiev a anunþat miercuri cã el
exercitã de-acum aceastã funcþie.

Manifestaþiile neautorizate în preala-
bil de cãtre autoritãþi sunt interzise în Ka-
zahstan, fostã republicã sovieticã autori-
tarã, dar care este, totodatã, cea mai mare
economie din Asia Centralã.

Ieri, zeci de protestatari au fost uciºi
de Poliþie, iar circa 2.000 - arestaþi pe
strãzile din Almatî, în timp ce încercau sã
cucereascã clãdiri administrative în Ka-
zahstan, conform anunþului fãcut de for-
þele de ordine. Mai multe transportoare
blindate ºi zeci de militari au intrat ieri
dimineaþã în piaþa centralã din Almatî,
capitala economicã a Kazahstanului,
unde sute de manifestanþi protestau pen-
tru a treia zi consecutiv împotriva guver-
nului, relateazã Reuters, conform
Agerpres.

V.R.
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