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GRAM AUR = 255,2605 RON

FRANC ELVETIAN = 4,7628 RON

EURO = 4,9464 RON

DOLAR = 4,3941 RON

Bursa din
Cipru, in
parteneriat
cu SIX
Exchange
Elvetia

Bursa elvetiand, SIX Swiss Exchan-
ge, a castigat un nou partener in Uniunea
Europeand, incheind recent un acord cu
Bursa de Valori din Cipru (Cyprus Stock
Exchange - CSE) pentru fumizarea de
soluii post-tranzactionare care permit
pastrarea, decontarea si gestionarea in-
strumentelor financiare Euro Medium
Term Notes (titluri de datorie care au, de
obicei, maturitatea la 5-10 ani; scadenta
poate fi si mai mica, de un an, sau mai
‘mare, pana la 100 de ani).

Potrivit cyprus-mail.com, parteneria-
tul, semnat luni, permite infiintarea in-
frastructurii post-tranzactionare necesa-

rd va ajuta Bursa din Cipru in functia sa
de depozitar central de valori mobiliare,
oferind lichiditafi suplimentare pentru
vehiculele de finantare ale {irii.
Ministrul Finantelor din Cipru, Con-
stantinos Petrides, a declarat: “Fumniza-
rea de noi surse de lichiditate pentru ve-
hiculele de finantare ale Ciprului si
imbundtairca eficientei gestiondrii dato-
riei publice a fost i prioritate
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ridicata pentru institutia noastra”. Mini-
strul a explicat ca acordul va deschide o
cale suplimentard pentru ciprioti s inve-
steascd §i i tranzactioneze in cadrul
emisiunilor internationale de obligatiuni
ale Ciprului, extinzand in acelasi timp
gama de servicii furnizate de CSE. Dom-
nia sa a subliniat ca un obiectiv supli-
mentar al Ciprului este transformarea in-
frastructurii pietei de capital intr-un cata-
lizator inovator pentru cresterea econo-
mica. “Acesta este primul pas in realiza-
reaunei infrastructuri inovatoare de piata
financiara traditionald si digitald in
Cipru”, a concluzionat Constantinos
Petrides.

Prin parteneriatul cu CSE, SIX Swiss
Exchange castiga un colaborator in UE,
dupa ce Elvetia a fost privata de cchiva-
lenta bursierd pe piata europeand, ca ur-
mare a intreruperii negocierilor privind
un acord-cadru in acest sens cu UE, in
2019.

Tot in UE, SIX detine Bolsas y Mer-
cados Espanoles (bursa spaniol) si are o
cooperare cu centrul financiar britanic,
domeniu pe care incearc si-1 consolide-
ze in acest an

Thomas Zeeb, director global pentru
piete si membru al consiliului executiv al
SIX, a afirmat la incheierea acordului cu
CSE: “Asteptam cu nerdbdare sa conti-
nuim sa lucriim cu Bursa din Cipru pe vi-
Ziunea comuna de a aplica solutii inova-
toare pentru optimizarea performantei
noastre de bazd, pentru maximizarca
oportunitailor de crestere si crearea de
valoare comuna”,

SIX are in prezent aproximativ 3.500
de angajati in 20 de tari. in 2020, bursa
elvetiand a realizat un venit din exploata-
rede 1,32 miliarde de euro si un profit net
de 422,67 milioane de euro.

(continuare in pagina 12)

ALEXANDRU CRISTESCU, SALES AND MARKETING DIRECTOR,
RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT:

“Primul pas inamte de
inceperea unel investitii
presupune stabilirea
obiectivelor financiare”

® “Raiffeisen Moderat RON are ca politica de investitii plasarea sumelor de bani in unit:

de fond ale altor fonduri de investitii si instrumente individuale cu profile variate de risc”
® “Plasamentele in alte fonduri de investitii ne ofera o flexibilitate ridicata din punct de
vedere al pietelor si strategiilor investitionale pe care se poate expune fondul”

pas inainte de inceperea unei investifii presupune

stabilirea obiectivelor financiare, adicé sa stim foarte clar
o
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Reporter: Raiffeisen Moderat RON
este un fond diversificat, cu administrare
activa, ce implica rebalansari trimestriale

independente financi

nogtr,etc) 5i

educatia co

ale i, cu scopul de a optimiza
i de a pastra riscul in zona

pr ne-aspus

rat RON si despre investiti

in general.

diversificate sau fonduri ce urmaresc diferite

Astfel,

unui profil considerat moderat. Ce astep-
tari ar trebui sd aib un investitor al fondu-
ui, in termeni de risc §i rentabilitate?

Alexandru Cristescu: Prin politica
de investitii urmaritd, fondul se adresea-
A cu precadere investitorilor cu un profil
de risc moderat.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 8)

Raiffeisen Moderat
RON — administrare
activa prin mvestitii
in alte fonduri

® Alexandru Cristescu, Raiffeisen Asset Management:
“Diversificarea reprezintd o modalitate foarte eficienta prin
care investitorii pot reduce volatilitatea si riscurile asociate

unei investitii”

aiffeisen Moderat RON este un

fond de investitii diversificat, cu

administrare activa, ce are are un

portofoliu de investitii cu un
grad de risc redus spre mediu, un randa-
ment relativ stabil si un potential de
crestere moderat, conform Raiffeisen
Asset Management, societatea ce admi-
nistreaza fondul.

Alexandru Cristescu, Sales and Mar-
keting Director al Raiffeisen Asset Ma-
nagement, spune: “Diversificarea repre-
Zinta o modalitate foarte eficienta prin
care investitorii pot reduce volatilitatea
si riscurile asociate unei investitii. Atun-
ci cénd iti plasezi banii in mai multe in-
strumente financiare, din clase de active
diferite, vei i mai putin afectat cand unul
sau mai multe dintre aceste instrumente
traverseazi o perioada volatila, de
corectii”.

Conform reprezentantului Raiffeisen
Asset Management, principiul diversifi-
cari este foarte simplu, insa implica ade-
seori costuri mai mari cu tranzactionarea
pe mai multe piete si clase de active. “In
plus, este necesard o monitorizare con-
stantd a portofoliului, pentru a stii cind si
cum s iti rebalansezi eficient investitii-
le. Prin achizitia unui fond deschis de in-
vestitii, vei delega practic toate aceste re-
sponsabilitati citre un administrator
profesionist de fonduri”, afirma
Alexandru Cristescu.

Lansat in primavara anului 2018, Ra-
iffeisen Moderat RON plaseazi banii
atrai in investitii diversificate, fonduri
cudiferite profile de risc, in obligatiuni si
actiuni.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Viitorul carbunelui nu este
deloc negru

ndustria carbunelui trece printr-o
perioada de boom, in ciuda dezbate-
rilor sterile de la ultima intalnire la
nivel inalt privind schimba-
rile climatice (COP26). “C:
bunele a fost expediat in isto-
rie”, declarau atunci oficiali ai
ONU. Realitatea are, insd, o
altd opinie.

Datele prezentate intr-un ar-
ticol recent de la Bloomberg
aratd o crestere a cererii in ulti-
mii ani, iar prognozele de la
International Energy Agency (IEA), din
raportul “Coal 2021", arat o plafonare
la nivelul maxim de circa 8 miliarde de
tone anual pan in 2024 (vezi graficul 1).

“Prapastia dintre ambitia omenirii de
a scapa de carbune si realitatea sistemu-

lui energetic nu a fost niciodatd mai

‘mare”, scrie Bloomberg, far principalul

motiv il reprezinta dinamica cererii din
China.

Anul trecut cererea de carbune
din China a reprezentat mai mult
de jumdtate din cererea global,
iar productia internd a depasit 4

conditii au fost repornite centralele pe
carbune, iar pretul etalon al carbunelui
termic a urcat in Asia pana la un nou re-
cord in octombrie 2021, de 255
USD/tona (vezi graficul 3).

Cele mai recente prefuri prezentate de
Bloomberg, pentru mijlocul lunii janua-
rie 20”2 erau de 244 USD/tond pentru
ic si un nou record, de 415

(vezi graficul 2).

Conform datelor Biroului Na-
tional de Statistica (NBSC), pro-
ductia de carbune din China a
crescut cu 5,9% fafd de anul pre-
cedent, pana la 4,07 miliarde de tone, un
nou nivel record.

Unul dintre principalii factori ai cere-
rii masive pentru carbune, nu doar in
China, l-a reprezentat cresterea explozi-
vi a prefului gazelor naturale. in aceste

USD/tona pentru carbunele metalurgic.
Bloomberg scrie ¢ o tranzactie re-
centd s-a incheiat la un pret de peste 300
dolari pe tond, pe fondul blocarii expor-
turilor de catre autoritatile din Indonezia,
si aminteste ¢d anul trecut s-a utilizat o
cantitate record de carbune pentru pro-
ductia de electricitate, conform raportu-

lui de la TEA.
(continuare in pagina 12)

Lung prilej de vorbe si

de 1poteze

e vrea de fapt Putin si puterea pe

care 0 administreaza in numele

statului numit Rusia? Nimeni nu

poate raspunde decit intr.
pazon foarte larg de probabill
cd nici cei care i stau in preajma nu
pot fi siguri. Citeva raspunsuri se de-
sprind, totusi, din noianul ipotezelor
posibile.

Un rizboi? Aparent ciudat, dar sem-
nificativ si deloc intimplitor, generalii
lumii post-modeme s-au cantonat de
mult lanofiunea de “operafiuni militare™
Cu toate lor i

Hi%s Cornel Codita

Razboiul, in sensul clausewitzian, de infruntare totald a doud
state (aliante de state), pindi cind una dintre partieste, din punct
de vedere militar, in situatia sd declare victoria totald, respectiv
supunerea neconditionatd a inamicului, a fost marginalizat in

vocabularul militar curent. Au mai ramas polit

ienii sa foloseas-

«cd termenul de razboi, destul de des, dar vadit metaforic.

state), pina cind una dintre parti este, din
punct de vedere militar, in situatia sa de-
clare victoria totala, respectiv supunerea

clasice,

a inamicului, a fost mar-

moderne, hipermoderne, multistratifica-
te, simetrice, asimetrice, hibride etc.
Rizboiul, in sensul clausewitzian, de
infruntare total a doud state (aliante de

ginalizat in militar curent.
Au mai ramas politicienii sa foloseasca
termenul de razboi, destul de des, dar va-
dit metaforic. Ca in exemplul: “razboiul
impotriva terorismului”. Si, desigur, ga-

zetarii, care il utilizeaza dupa cum le vine
la gura, cind vor si cum le cade bine, fara
nici o altd preocupare decit efectul psiho-
logic asupra auditoriului. Asa am ajuns
sd auzim vorbindu-se pe toate canalele
media despre posibilitatea, iminena sau
chiar cvasi certitudinea unui razboi Ru-
sia-Ucraina.

(continuare in pagina 3)



