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Conferinþa BURSA “Forumul investitorilor”
– de la radiografia burselor în 2021

la perspectivele acestui an

A
nul trecut a fost unul din-
tre cei mai buni pentru in-
vestitori din ultimele de-
cenii, în condiþiile în care
perspectivele economii-
lor, profiturile corporaþii-
lor ºi politica monetarã a
bãncilor centrale, ele-

mentele care în esenþã dau direcþia preþu-
rilor acþiunilor pe termen lung, au fost
aliniate excelent pentru susþinerea pieþe-
lor.

Practic, dupã reculul puternic din pri-
mãvara lui 2020, cauzat de mãsurile im-
puse de autoritãþile de pe tot globul pen-
tru limitarea rãspândirii pandemiei Co-
vid-19, odatã cu apariþia vaccinului ºi ri-

dicarea treptatã a restricþiilor, economiile
s-au instalat pe un trend viguros de
creºtere, cu perspective de a obþine per-
formanþe nemaiatinse de zeci de an. Di-
namica economicã s-a reflectat în profi-
turile corporaþiilor care, pe parcursul
anului au raportat rezultate financiare pe-
ste estimãri, iar Rezerva Federalã ºi Ban-
ca Central Europeanã au þinut dobânzile
la zero ºi au continuat programele de re-
laxare cantitativã. În acest climat, în
Statele Unite ºi Europa, indicii au avut
creºteri pe linie, chiar ºi de pânã la 30%.

La Bursa de Valori Bucureºti, contex-
tul internaþional favorabil alãturi de fac-
tori din plan intern precum dividendele
acordate de companii sau prezenþa fon-

durilor Pilon II care asigurã o cerere con-
stantã pentru acþiuni, au fãcut ca indicii
sã înregistreze performanþe excepþiona-
le, BET atingând noi recorduri istorice,
iar cu tot cu dividende coºul de acþiuni a
avut un randament de 40%.

Dar 2022 a debutat într-o notã mai pu-
þin optimistã. Banii introduºi de bãncile
centrale în economii pentru a le susþine în
lupta cu efectele pandemiei se vãd acum
în inflaþie, care a atins recorduri nema-
iîntâlnite de decenii, ceea ce duce la înã-
sprirea politicilor monetare. Creºterea
economiilor decelereazã, fapt care se va
vedea în rezultatele companiilor, iar in-
flaþia reduce marjele de profitabilitate.
Dupã o lunã ºi jumãtate de la începutul

anului, principalii indici din Statele Uni-
te ºi Europa sunt în scãdere, puseele de
volatilitate sunt mai agresive, iar la BVB
doar câteva aspecte punctuale precum
propunerile de dividende au þinut pânã
sãptãmâna trecutã indicii pe linia de
plutire.

Conferinþa hibrid "Forumul investito-
rilor" organizatã, astãzi, de Grupul de pre-
sã BURSAîn parteneriat cu Ziare.com, la
care participã administratori de fonduri
mutuale, directori de companii listate,
analiºti, brokeri ºi investitori individuali,
îºi propune sã deceleze în detaliu factorii
care au stat la baza evoluþiei pieþelor anul
trecut, precum elementele care conturea-
zã perspectivele pentru acest an.

Cum putem aduce mai multe
companii la Bursa de Valori
Bucureºti

Odatã cu randamentele aduse de pieþe
anul trecut, tot mai mulþi investitori ºi
companii s-au îndreptat cãtre bursã. Piaþa
AeRO a avut un numãr de listãri de acþiu-
ni ºi obligaþiuni record, iar companiile au
venit la bursã pentru a strânge bani de la
investitori. Practic, a fost pentru prima
datã când Sistemul Multilateral al Bursei
de Valori Bucureºti ºi-a îndeplinit scopul
pentru care a fost creat - facilitarea fi-
nanþãrii dezvoltãrii companiilor de dimen-
siuni relativ reduse. (ANDREIIACOMI)

(continuare în pagina 4)

CORESPONDENÞÃ
DE LA PARIS

Convoiul
Libertãþii nu
a reuºit sã
blocheze
capitala
Franþei

I
nspiraþi de miºcarea canadianã „Fre-
edom Convoy 2022”, sute de mani-
festanþi din aºa zisul „convoi al li-
bertãþii” au pornit - mai ales - din su-

dul ºi estul Franþei spre PARIS, pentru a
protesta împotriva permisului de vacci-
nare, dar ºi împotriva creºterii preþurilor
în general.

Toþi plãnuiau sã se întâlneascã sâmbã-
tã la Paris cu lozinca „daþi-ne înapoi li-
bertatea”, dar sosirea lor a fost urmãritã
îndeaproape de forþele de ordine care au
instaurat baraje pe toate drumurile ºi au-
tostrãzile cãtre capitalã.

Premierul Jean Castex asumase inter-
dicþia în mod public: “Dreptul de a de-
monstra ºi de a avea o opinie este un
drept garantat constituþional, dar faptul
de a îngrãdi libertatea de miºcare a celor-
lalþ nu este“, adãugând cã protestatarii
vor fi arestaþi dacã blocheazã traficul.

Aceastã fermitate, afiºatã încã de la
începutul sãptãmânii, nu i-a încetinit pe
protestatari, care dupã un început haotic
al organizaþiei au propus participanþilor
sã fie hotãrâþi, dar neagresivi.

Este o stare de spirit care aminteºte de
vestele galbene din 2018, în spiritul con-
vivialitãþii ºi al legãturilor sociale care
marcaserã începutul miºcãrii în jurul
sensurilor giratorii, iar acum mai multe
convoaie au petrecut noaptea în locuri de
odihnã sau la persoane care oferiserã ca-
zare sau parcare.

Foarte popularã în cercurile antivax
din Franþa, mobilizarea cuprinde cercuri
largi: antivax, anti-pass, foste „veste gal-
bene”, activiºti de extremã dreaptã ºi
antiguvernamentali, persoane neîncrezã-
toare în clasa politicã...

Ideile acestor „transportatori ai libertã-
þii” sunt atât de diverse încât este dificil sã
se stabileascã un singur profil sociologic.

Sâmbãta aceasta, palatul prezidenþial
de la Elysée în faþa ºi spatele cãruia nu se
mai putea circula nici mãcar pe jos sau cu
bicicleta, era baricadat în spatele unui
gard viu de vehicule de poliþie, arãta ca o
cetate asediatã.

Idem pentru Place de l’Etoile ºi Arcul
de Triumf înconjurate de poliþiºti, care au
folosit gaze lacrimogene contra manife-
stanþilor care reuºiserã totuºi sã ajungã
acolo, împrãºtiaþi la cãderea serii; unul
dintre liderii vestelor galbene din 2018,
care era prezent acolo ca organizator al
unei manifestatii ilegale, a fost arestat.

Pare a fi acelaºi spectacol de grupuri
de poliþiºti pe motociclete care îi urmã-
resc pe revoltaþi, aceeaºi mulþime de ti-
neri înarmaþi cu telefoane mobile,
scoþând uneori mãºti de gaze din rucsac
pentru a se proteja de gazele lacrimoge-
ne, ºi fãrã a ezita sã sechestreze utilaje de
construcþii abandonate pe asfalt pentru a
provoca poliþia. (M.C.)

(continuare în pagina 12)

Polonia nuclearã

A
m un obicei. Încep mereu - vorba
aceea - “de la ’48”. Cititorii ace-
stei pagini ºtiu cã obiºnuiesc sã
îmi construiesc argumentul por-

nind de la rememorarea istoriei. Asta nu
pentru cã eu cred cã istoria se repetã.
Sau cã prezentul ºi viitorul provin, fatal,
din trecut. ªi nici nu consider cã lecþiile
istoriei sunt uºor de înþeles. O fac pur ºi
simplu pentru cã adesea ne trezeºte o
dozã de adâncime istoricã.

Aºadar, sã începem din zilele noa-
stre. Rusia ameninþã Ucraina cu invazia.
Ceva nemaivãzut dupã Al Doilea Rãz-
boi Mondial. Nici mãcar Stalin nu s-a
gândit sã invadeze o þarã liberã. Sã ne
punem o întrebare simplã. De ce crede
Rusia cã îi va merge acolo unde nici
URSS-ului, cu armata sa giganticã, nu
i-a mers?

La o întrebare simplã, un rãspuns sim-
plu. Armele nucleare. Putin ºi acoliþii sãi
o spun public ºi o repetã “ad nauseam”.
Rusia stã pe un munte de arme nucleare
ºi este gata sã le foloseascã. Altfel spus,
spre deosebire de liderii sovietici (poate
doar cu excepþia parþialã a lui Hruºciov),

Vladimir Putin “joacã la risc”. Îºi imagi-
neazã cã poate ºantaja nuclear un
Occident care, în viziunea sa, este
decadent.

Bun, asta ºtim deja. Însã existã o parte
care lipseºte, de regulã, din analizã. Anu-
me aceea despre proliferarea nuclearã.
De ce Rusia a ajuns sã aibã o poziþie pri-
vilegiatã în materie de arme nucleare?
Cum se face cã în regiunile pe care Rusia
le ameninþã nu existã competitori credi-
bili? În fond, ºantajul nuclear al Rusiei la
adresa Ucrainei este posibil doar pentru
cã Ucraina a renunþat, în 1994, la armele
sale nucleare. Credeþi cã Coreea de Nord
are o forþã de descurajare nuclearã?
Ucraina avea, pe teritoriul sãu, circa

1700 de focoase nucleare de la fosta
URSS. ªi peste 200 de rachete intercon-
tinentale.

Pentru a înþelege ce s-a petrecut, tre-
buie sã mai coborâm puþin în istorie. La
începutul erei nucleare, în 1945, Statele
Unite aveau un monopol asupra armei
atomice. De fapt, controlul asupra arse-
nalului nuclear ºi asupra dezvoltãrii
bombei atomice era împãrþit (oarecum)
ºi cu canadienii ºi cu britanicii. Puþinã
lume ºtie acum cã Statele Unite se
gândeau sã foloseascã, pentru prima mi-
siune de bombardament atomic, care a
fost aceea de la Hiroshima, un
bombardier britanic Lancaster.

(continuare în pagina 3)

Soluþia AUR la criza energeticã este
revenirea la piaþa reglementatã

(Interviu cu Claudiu Târziu, copreºedintele AUR)

Reporter: Cum vedeþi rezolvarea cri-
ze energetice actuale? Cum credeþi cã s-a
ajuns aici?

Claudiu Târziu: Criza de acum este
rezultatul deciziilor dezastruoase, pãgu-
boase, din ultimii ani, din Ministerul
Energiei ºi ANRE. Aºa-zisele scheme de

compensare sunt, de fapt, bani mutaþi
dintr-un buzunar în altul. Liberalizarea
preþurilor din energi începând cu 1 iulie
2021 a fost o pãcãlealã istoricã, cu im-
pact puternic negativ asupra vieþii socia-
le ºi economice.

Soluþiile AUR sunt revenirea imedia-
tã la piaþa reglementatã ºi pregãtirea pe
parcursul unei perioade de zece ani a po-
pulaþiei ºi economiei pentru trecerea la o

piaþã liberalizatã fãrã consecinþe bruºte ºi
majore. Pe termen mediu ºi lung, este ne-
voie de investiþii în capacitãþi de produc-
þie noi ºi în creºterea concurenþei reale pe
piaþa de energie.

România are una dintre cele mai mici
amprente de carbon din Europa, unde pri-
mele patru locuri sunt ocupate, în ordine,
de Germania, Franþa, Italia ºi Polonia
(care îºi produce electricitatea în proporþie
de 70% din cãrbune). De remarcat însã cã
actualã majoritate guvernamentalã, deºi
are peste 60% în Parlament, nu reuºeºte sã
se punã de acord asupra unor soluþii la cri-
za facturilor dupã luna martie.

Reporter: Ar putea fi o soluþie trece-
rea Romgaz la furnizorii de gaze, dupã
modelul Hidroelectrica, devenitã furni-
zor de energie electricã?

A CONSEMNAT
CRISTIAN DOGARU

(continuare în pagina 9)

S
oluþia AUR la criza energeticã este
revenirea la piaþa reglementatã,
ne-a spus Claudiu Târziu, coprese-
dintele acestui partid, cu care am di-
scutat despre situaþia din energie ºi

despre modalitãþile care ar putea sã condu-
cã la rezolvarea pe termen scurt ºi mediu a
crizei energetice, dar ºi despre filosofia fi-
scalã optimã pentru România, acumularea
datoriei publice, investiþiile în apãrare din
ultima vreme.
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