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GRAM AUR = 258,8389 RON

FRANC ELVETIAN =

4,6929 RON

EURO = 4,9405 RON

DOLAR = 4,3406 RON

[-am sifonat pe sifonari

® [-am dezbracat, i-am batut in vazul tuturor si le-am luat si
banii, desi toti imi spuneau ca am de-a face cu niste

“securisti”’, imposibil de invins

i-am vandut actiunile de la

SIF Muntenia (SIF4). Daca as

socoti numai investitia pe care

am facut-o prin oferta publica
la SIF4, la pretul de 1,60 lei/actiune, ar fi
povestea trista a unui esec. In cazul ofer-
tei publice am inregistrat o pierdere tota-
Ia (inclusiv comisioane) de aproximativ
3% din suma. {ns pentru mine investitia
reald, mult mai consistentd valoric, a
fost cea initiald. Aici am avut un pret
mediu de aproximativ 0,85 lei/actiune,
Avénd in vedere pretul cu care am
vandut, de 1,565 lei/ actiune, rezultd un
randament de circa 80% in aproape un
an. Dacii scad pierderea de 3%, inregi-
stratd la oferta public, randamentul cu-
rat este de peste 77%.

Acum ca mi-am ficut contabilitatea
publica, niciun sifonar nu mai poate
presupune ci dac esti iranian trebuie
neaparat si ai “bani murdari”. Am facut
mereu bani in mod cinstit §i am fost
intotdeauna corect cu ceilalti. Cred ca
de asta, dupd ce au tot sépat timp de 11
Tuni, sifonarii n-au gsit altceva decat ca
as fi un “persan/iranian” si, prin urmare,
dubios.

Dar i ma intorc la investitia de la
SIF4. Privind retrospectiv-metaforic,
cand am cumprat am intrat intr-un meci
unde adversarul trisa, iar arbitrul (Auto-

ritatea de Supraveghere Financiard -
ASF) fie era plecat sau se ficea u
vede jocul, fie imi punea piedica. Insa
am iesit invingator! Cu toate ca nu stiu
cui i-am vandut actiunile, mai mult ca si-
gureste vorba de SIF1, SIF5 sau unul din
fondurile interpuse.

Ma veti intreba, cum de am putut sa
cdgtig un meci in care adversarul nu a re-
spectat regulile jocului, iar ASF nu a ar-
bitrat corect? O spun cu toati modestia:
am fost mai bun decat toata armata de si-
fonari si partenerii lor! Apoi, desi (din
picate) Romania inc este o {ard prea co-
rupta, faptul ca face parte din Uniunea
Europeand permite jucatorilor corecti,
dacé sunt suficient de puternici i perse-
verenti, sd iasd castigitori chiar din
meciuri considerate a fi aranjate.

Vi marturisesc i in 2020, cand am
reintrat la bursa romaneasca, am vazut
lucruri pe care nu mi le imaginam posi-
bile! Aveam si descopdr cum un mana-
ger bine-conectat poate parca banii ac-
tionarilor in niste fonduri care si cum-
pere actiuni la aceeasi companie. Tar
fondurile respective si voteze in favoa-
rea managerului in schimbul unor comi-
sioane.

BEN MADADI
(continuare in pagina 4)

“Listarea la bursa

iti oferd acces mai usor
la forta de munca,

la clienti si furnizori noi”

(Interviu cu dr. Antoaneta Fischer, fondatorul si presedintele
CA al Fisher Dental)

Reporter: Reprezentati o companie
de talic mica. De ce listarea la BVB vi
s-a pérut mai avantajoasd decat finan-
tarea de la banci sau fonduri de investi-
1ii?

Antoaneta Fischer: Daci ne-am
compara ciffa de afaceri cu cele ale altor
emitenti de pe piata AcRO a BVB, des-

nultrecut, piata AeRoa BVBa deve-
nit brusc foarte animata, cu 0 ava-
lansa de noi listiri pe piata actiuni-
lor si obligatiunilor in urma unor

VIDEOCONIIFHEWIN]’@
Forumul investitorilor

BURSye

n parteneriatcu

Ziare.com

Investitorii individuali
au dezbatut problemele pietei
de capital la Forumul BURSA

® Florian Munteanu: “Piata de capital din Romania este mica, din punctul de vedere al
lichiditatii ® Ovidiu Susan: “SIF-urile - relicve ale unor foste ordnduiri de mult apuse*

® Marius Alexe: “Bursa noastra - atractiva pentru investitori, avand o taxare foarte mica a
cagtigurilor de capital“ ® Ben Madadi: “ASF nu este interesata de viitorul pietei de capital®

prin suprasubscriere. Am incercat sa aflu
strategia din spatele venirii la bursa a ace-
stor companii de talie mica sau medie,
scuténd cu dr. Antoaneta Fischer, fondato-
rul si presedintele CA al Fisher Dental, de-
spre listare versus finantare din piata ban»
«ara, asumarea costurilor ves
beneficiile estimate, u

ST

i

crierea aceasta (companie micd) ni s-ar
potrivi, dar daca privim cétre piata servi-
ciilor de tehnicd dentard din Romania,
suntem liderul acestei piete.

A CONSEMNAT
CRISTIAN DOGARU

atru investitori individuali,
cu background important
pe piata de capital roméne-
ased, dar §i pe cea interna-
tionald au dezbatut, marti,
in cadrul Forumului Inve-
stitorilor, organizat de zia-
rul BURSA, pe marginca
din domeniu. Investitorii

in pagina 4)

JENS STOLTENBERG, SECRETARUL GENERAL

AL NATO:

”Asistam la cea mai mare
concentrare de forte militare
de dupa Al Doilea Razboi

Mondial”

@ Stoltenberg: ”Grup de luptda NATO in Romania, sub

comanda Frantei”

inistrii Apararii din tarile

membre NATO s-au reunit

ieri, la Bruxelles, ca sa abor-

deze un plan de creare a unor
noi grupuri multinationale de lupta in
Europa de Sud-Est, in contextul tensiu-
nilor dintre Rusia si Ucraina, care au ge-
nerat, recent, temeri legate de un posibil
razboi in Europa.

Dupa prima parte a reuniunii de ieri
(n.r. intrunirea este programatd si conti-
nue si astazi), secretarul general al Alian-
tei Nord-Atlantice, Jens Stoltenberg, a
declarat: "Nu vedem niciun semn de de-
zescaladare pe teren, nici retrageri de tru-
peale Rusiei, nici de echipamente. Rusia
mentine o forta masiva de atac. Asistim
acum la cea mai mare concentrare de for-
te militare de dupa Al Doilea Razboi
Mondial. Amavertizat Rusia cd eventua-
I3 0 agresiune va avea un cost mare. Dar,

NATO riméne pregitit pentru dialog.
Nu este prea tarziu pentru indepartarea
Rusici de pe marginca

.Z

AV”
FLORIAN MUNTEANU:

persoane fizice sunt de parere ca piata no-
astrd de capital este in crestere, dar ci se
confrunti cu o serie de provocri, care vin
atat din contextul macro-economic, dar si
din modul in care este supravegheata si
din nivelul scazut de lichiditate pe care il
are. Acestia au adus in discutie, printre al-
tele, si problemele din cadrul SIF-urilor,
care au fost relatate in mai multe ocazii, in

OVIDIU SUSAN:

"E nevoie de disciplina
corporatista la SIF-uri,
pentru protejarea
intereselor micilor
aqlona

din tara sectorul fonduri-

vom face compromisuri cu privire la
principiile de baz ale Tratatului Alian-
tei. Nu stim ce se va intimpla in Ucraina,
dar avem de-a face cu o crizi a securitatii
in Europa”

Conform declaratiilor domniei sale,
aceasta este, din pcate, “noua normali-
tate in Europa”, drept pentru care NATO
a decis sd ia in considerare formarea de
grupuri tactice de lupta. “Salut oferta
Frantei de a conduce grupul din Rom-
ania”, a afirmat Jens Stoltenberg, ada-
ugnd: "Am vizitat Romania, {ara este
pregtit izduiasca grupuri de luptd,
iar Franta este dispusa s conduca grupul
de lupta de acolo”,

AV.
(continuare in pagina 12)

In momentul de faf, in piafa de capital

lorinchise de investitii, in care SIF-uri-

le se tranzactioneaz la niste discounturi
care sunt absolut incredibile pentru orice
investitor din lume, a spus Florian Munte-
anu, presedintele Asociatiei Investitorilor
la Socictatile de Investitii Financiare
(AISIF). Acesta a precizat: "Pe o piata
unde interesele investitorilor sunt proteja-
te, acest lucru nu se poate intimpla. Un
administrator de fonduri eficient, profe-
sionist, poate transforma aceasta avere re-
lativ usor in lichiditati, atit timp cat exista
un randament de 200%-300% pe aceste
optiuni investitionale, dar acest lucru ¢ di-
scountat de piaté pentru ca investitorii re-
alizeazd i anumite elemente legate de
guvernanta corporatistd nu sunt respecta-
telanivelul la care ar trebui sa fie. (G.M.)
(continuare in pagina 9)

"Companiile de pe
AeRO - finte
investitionale mult
mai atractive decat
SIF-urile"

iata de capital din Roménia este mult
Pmm atrdgitoare decdtacum 5-10 ani,
este de parere Ovidiu Susan, investi-
tor persoand fizica, care investeste din anii
2005-2006. Dup ce a avut plasamente pe
piata nord-americand, investitorul s-a
mutat pe piata noastri de capital. Acestaa
precizat ¢ atractivitatea picfei locale I-a
determinat sa-i redirectioneze investitiile
dinspre SUA ciitre Bucuresti.
"Lichiditatea este cea mai mare pro-
blemd a pietei locale i indeparteaz in-
vestitiile institutionale si pe investitorii
foarte mari. Dar sunt si alte tipuri de in-
vestitii, cele mici si medii, care au loc pe
BVB. Din perspectiva segmentului
AeRO, BVB nu mai este deloc piata de
acum 10-20 de ani. (E.O.)
(continuare in pagina 9)

ziarul BURSA. De altfel, un grup de ac-
tionari au constituit, in vara anului trecut,
Asociatia Investitorilor  la  SIF-uri
(AISIF), organizatie non-guvernamentali

i SIF-uri - constituita

Asodiatia
Investitorilor la

invara anului trecut

Invaraanuluitrecut, un grup de actionariau
ituit Asociaia Investitorilor la SIF-uri l

milioanelor de actionari a SIF-uri.
“Lansarea Asociatiei este poate cel mai i
portant pas de pana acum pentru a stabil
stare de nomalitate la cele cinci fedepati
are controleaz peste doua miliarde de
euro, active arein mare parteapartin milio-
fiein mod direct, ie prin
fonduri de pensi’, spunea, la acea vreme,
Florian Muntean, presedintele AIS
Reprezentantul Asociaiei afirma ca n Uniu-
ea Europeand se constata un proces amplu
de transprentizare,de foas pe dreptre
actionarilor i pe respectarea principi
coredtitudine in administrarea m-mlav
inchise de investii.Inschimb, SIF-urile au

impact major si asupra inmgul piete de capi-
tal roméneasc. Vom promova principii are
‘vor ajuta Bursa din Roménia si fie mai buna,

i investitori, sublnia presedinte-

ini dfin acfiuni,aujuns s3

fie conduseicontolate cuignararea

vilor si intereslor adevaratilor aconar

Acestlucuafost posibildeoarece legilerom-

ane;ﬂpeumpme nuaufost pusein aplicare
mod corespunzator, onsiderainvesttorul: | |

drepturile si interesele complet ignorate. } |

Pentncnbere sl ma

i investitori ne-am hotarat sa

Ssadati, Asadfia Investitorior I SF

(M) aresarnge s prkovezlte
nelor de aconari la SIF-ur.

e dea forte malte 4}, incusi propu-

neri legislative. Sumem aumn vom

t

care are drept scop p interese-
lor milioanelor de actionari la SIF-uri.

EMILIA O1

Ccu
(continuare in pagina 9)

MARIUS ALEXE:

'Bursa noastra
este foarte atractiva”

ursa noastra este foarte atractiva
B pentruinvestitori, pentru ca avem
o taxare foarte mica a castigurilor
de capital, probabil cea mai mica din
Europa, i pentru ca suntem o econo-
mic emergentd, ceca ce inscamnd ci
vom avea o crestere mult peste media
UE, iar, in consecinfd, capitalul se va
muta la noi, spune Marius Alexe, inve-
stitor persoand fizic. Domnia sa adau-
ga cd bursa noastrd poate deveni mult
‘mai interesantd "dacd o §i ajutim", adi-
cd "reducem comisioanele de tranzac-
tionare, aducem mai multe companii
pe piata, oferim ocazia fondurilor sa
aib in ce investi si asiguram stabilitate
legislativa".
In opinia sa, toate acestea se vor reali-
za in timp, deci "trebuic s avem pufind
rabdare".
Printre altele, Marius Alexe a mentio-
nat: "Bursa noastrd a intrat intr-o noud
ctapa. (A.V.)

(continuare in pagina 9)

s aconari, Gt i
se

BEN MADADI:

Romania nu are prea
multi investitori
persoane fizice cu
participatii
semnificative, ceea
ce este trist"

oménia nu are prea muli investitori
Rsemniﬁcauvx. persoane fizice cu
participatii semnificative, ceca ce
este trist, apreciazi Ben Madadi, investi-
tor persoand fizica de circa 18 ani, care,
potrivit propriilor declaratii, a investit
aproape doar din fonduri proprii. in opi-
nia sa, Roménia trebuie s aibi si fonduri
- fonduri de pensii etc., dar trebuic sa
aiba si investitori: "Aici nu ma refer la
antreprenori, ci la investitori. Ca si se
dezvolte piata, trebuie sa existe investi-
tori persoane fizice. Dar trebuie sa te
adaptezi. Daca nu poti s te adaptezi, te
blochezi, iesi din categoria de investito-
rilor i devii semi-antreprenor. (A.L)
(continuare in pagina 9)




