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GRAM AUR = 288,6564 RON

FRANC ELVETIAN = 4,8445 RON

EURO = 4,9489 RON

DOLAR = 4,5076 RON

Razboiul invizibil

azboiul Rusiei impotriva Ucrainei

a fost pregitit meticulos vreme de

decenii. Asa ziscle ,raz-

boaie inghetate” aveau
tocmai acest scop, de a oferi opor-
tunitatea, atunci cind contextul ge-
opolitic o va face posibil, unei in-
terventii rusesti. Asa s-a intamplat
in 2008 in Georgia, dar in acelasi
sens trebuie infeles i razboiul din

CRISTIAN
Nagomo-Karabah dintre Armenia pjryULESCU

‘ma, adaptati contextului, a vechiului riz-
boi ideologic pe care Rusia sovietica
dus de la inceput democrafiei.
Dupi 2016, odati cu Brexitul i
alegerea lui Trump in America se
piirea cd acest rizboi a reusit i di-
strugd sustinerea pentru democra-
fie in statele democratice, si cu atit
mai mult in noile democrafii din
Europa de Est. Tocmai de aceea,
esecul rizboiului fulger, schimba-

si din 2020. Tar apoi,
din 2015, participarea de partea lui Assad
in razboiul din Siria era pregtirea pentru
marea confruntare cu Occidentul. Dar cel
mai important mijloc de interventi al Ru-
sici a fost razboiul invizibil impotriva de-
mocrafiei. Acesta cra insi doar o alta for-

rea tacticii §i prelungirea operatii-
lor militare in Ucraina, dar mai ales mobili-
zarea NATO, UE si a societaii europene
sunt semnele unui impas major in rizboiul
invizibil pe care Rusia lui Putin il duce
impotriva democratiilor.

(continuare in pagina 9)

FRANCOIS BLOCH, CEO BRD GROUPE SOCIETE GENERALE:

“Economia va evolua intr-un
context caracterizat de inflagie
si dobanzi crescute

nul 2022 va fi unul diferit, din

punct de vedere geopolitic si ma-

crocconomic, este de prere

Frangois Blach, CEO BRD Gro-
upe Socicte Generale, care considera ci
cconomia va evolua pentru o vreme intr-un
context caracterizat de inflaie si dobanzi
mai mari decdt pind acum, in special pe
fondul cresterii prefului energie si al evo-
Iugiei imprevizibile a relaiilor internatio-
nale. Bancherul ne-a precizat, intr-un in-
terviu: “Inflafia este o realitate de care nu
putem face abstractic in derularea activita-
{ii noastre. Bancile fac parte din cconomic
si sunt, la rindul lor, influenfate de evolu-
fia acestui indicator macroeconomic. Pen-
tru o perioads, vom fi cu tofii nevoifi s lu-
cram intr-un mediu de dobanzi mai mari,

acest lucru insemnind o crestere marginali
adobanzilor atat la credite, catsi la depozi-
te. Avind in vedere persistenta incertitudi-
nilor geopolitice, din care derivi, de exem-
plu, si evolutia prefurilor din energic si
combustibili, este dificil s3 apreciem un ori-
zont de timp pentru aceasta stare de lucruri.
Dar situatia prezenti face in mai evi-
denta i necesard accelerarea trancitiei ver-
Zi, precum i realizarea unor investifii in ca-
pacitai de productic a energici, pe care noi,
BRD, suntem gata s le finan{am’”.
Mentionim ca interviul face referire
strict la aspecte legate de evolutia siste-
mul bancar din fara noastré, fara s inclu-
da informatii legate de conflictul
ruso-ucrainean. (E.0.)
(Citifi intregul interviu in pagina 4)

INSTRUMENTE DE REFUGIU

Razboiul din Ucraina readuce
in prim plan mvestitile in aur

® Aurelian Dochia: “Aurul nu este o solutie de pastrare a puterii de cumparare a banilor pe termen scurt,
ci mai degraba de pastrare a valorii averii” ® Goldman Sachs se asteapta ca aurul sa atinga 2.500 de dolari
pe uncie, pana la finele anului

urul este vizut adesea ca

unactiv de refugiu in pe-

rioade de turbulenie geo-

politice si, implicit, ale

pietelor financiare, deo-

arece tinde si i pastreze

valoarea pe timp de cri-

74. Odati cu escaladarea

conflictului din Ucraina, preful metalului

galben a urcat la peste 2.000 de dolari pe un-

cie, la inceputul siptimanii trecute, cu putin

sub recordul istoric din vara anului 2020,

ceea ce sugereazi ¢ investitorii cautd sa isi

protejeze cconomiile, in condifile in carc

puterea de cumpirare a banilor este crodati

masiv in actualul climat puternic inflafio-

nist, pe care foarte probabil conflictul din
Europa de Est il va accentua.

Ziarul BURSA a vorbit cu mai multi

specialisti de la noi despre perspectivele

aurului in contextul actual, inclusiv din

rului, fafa de nivelul actual

Bogdan Maioreanu, eToro:
“Cresterea vertiginoasi a

determinat o rotatie a
investitorilor citre zona de
active de refugiu, intre care
si aurul”

Bogdan Maioreanu, analist de piafd la
eToro, spune ¢ accentuarea riscurilor geo-
politice a determinat o rotatie a investitori-
lor citre zona de active de refugiu, dolari,
obligatiuni si aur.

“Am vizut cum aurul a urcat vertiginos,
pentru caapoi si se corecteze rapid din cau-
7a traderilor care au vndut pentru a-si
‘marca profiturile sau pentru a proteja alte
active. Acum, prejul aurului este din nou

punctul de vedere al protectici
si, in mare parte, acestia sunt de parere ci
aurul poate reprezenta o optiune investitio-
nal, dar pentru perioade mai i

spo-
rite pe care le aduc conflictul si sanctiunile
impotriva Rusiei. Sa nu uitim ci Rusla este

de timp.

n plus, Goldman Sachs, una dintre cele
mai mari binci din lume, vede pana la fina-
Tul anului, o crestere de 25% a prefului au-

un deaur,cu9
mondials”, ne-a spus analistul cToro,
Contractele futures cu scadena in apri-
lie se tranzactionau la finele saptamnii tre-
cute Ta aproape 2.000 de dolari pe uncie,

K
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dupd un maxim de aproape 2.080 de dolari
in data de 8 martic, far de la invazia Rusiei
in Ucraina, metalul galben are o aprecicre
de 4%. Fafi de inccputul anului, aurul a
crescutcu8,5%,in timp ce principalul indi-
cealactiunilor din Statele Unite, S&P 500,
areun declin de 11.8%,iar indicele pan -eu-
ropean Stoxx 600 este in scadere cu 11.6%.

Dragos Cabat, analist CFA:
“Este asteptati o supraoferta
de aur in perioada
urmitoare”

Analistul CFA Dragos Cabat este de pi-
tire ¢ aprecierea prefului aurului din ulti-
ma perioad este naturd speculativa, si este
posibil ca in contextul actual metalul gal-
ben si nu urmeze evolutia specificd a unui
activ de refugiu.

Domnia sa ne-a spus: “Probabil este o
chestie speculativa (n.r. cresterea prefului
aurului), iar Rusia, nemaiputind sa ii exer-
cite drepturile asupra rezervelor sale, s-ar
putea sa fi obligatd 53 vindd din rezervele
de aurpe care le are i care sunt foarte mari.
Din cauza aceasta este asteptati o suprao-
fertd de aur in perioada urmtoare si atunci
cresterea prefului ar trebui si nu se mai con-

formeze cu evolufia specificd a unui activ
de refugiu”.

Aurelian Dochia: “O
persoana care are o sSumi
importanti de bani si
incearci si se asigure ca
peste trei-cinci ani valoarea
se pistreazi, poate si
cumpere aur”

Analistul economic Aurclian Dochia
este de parere ca, deoarece are costuri de
tranzactionare mari, aurul nu reprezinti o
solufie de péstrare a puterii de cumpirare
banilor pe termen scurt, ci reprezinti o so-
lufie de pastrare a valorii activelor pe
termen indelungat.

omnia sa ne-a spus: “Pistrarea puterii
de cumpiirare a banilor presupune mai de-
grabi protectia in faja unor cheltuieli pe
care le facem frecvent, ori aurul nu este
adecvat in acest scop, pentru ci are niste
costuri de tranzactionare destul de mari

ANDREI TACOMI,
MIHAT GONGOROI

(continuare in pagina 9)
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O noud identitate, 0 noud echipa
manageriald, o noud viziune,
Transilvania Investments inseamna
deschidere spre noi oportunitati

investitionale, abordate cu
inteligent& adaptativa si expertiza
de catre o echipa de profesionisti.

www. transilvaniainvestments.ro




