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populatie, prin ultima emisiune Fidelis
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M Inflatia anuala din zona euro
accelereaza la 7,5%, cresterea PIB

este aproape pe zero

W Economia americana a creat 431.000 de
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GRAM AUR = 278,4974 RON

FRANC ELVETIAN = 4,8439 RON

EURO = 4,9454 RON

DOLAR = 4,4763 RON

n ultimii peste 40 de ani,

Amc pind cam din 1980, am
trdit intr-o lume relativ beni-
gna.

Caderea comunismului  in
1989in Europa de Est, d
marea Uniunii
1991 si era reformistului
Deng Xiao Ping in China au
pomit o perioadd de opti-

mism. Vestul credea ca r¢

inteleseseins

a democratiei si a pietelor libere.

siere au cunoscut un boom.
atla
nivel mondial. Intreprinderile
multinationale s-au extins
intreaga planeta. Lanturile de
aprovizionare au devenit globale.
Comertul international a cunoscut un
boom. Piefele emergente s-au aliturat

au atras fluxuri de investitii fa
cedent. Cresterea economi

buna in general si foarte puternica in
citeva regiuni, cum ar fi Asia si
bineingeles, China.

Dupi caderea URSS, SUA au ra-
mas principala superputere militara si
economicd. Lumea a reusit sa evite
razboaiele majore i crizele economi-
ce majore. SUA au actionat ca o su-
perputere binevoitoare si garant
implicit al stabilitatii

In 1989, Francis Fukuyama, un ce-
lebru politolog de la Universitatea

ANDRE
CAPPON

Stanford, a proclamat ci omenirea a
ajuns “nu doar la finalul Razboiului
Rece si la incheierea unei anumite pe-
rioade a istoriei postbelice, ci la
sfarsitul istorici ca atare: Adica
punctul final al evolutiei ideologice a
omenirii §i universalizarea democ
tiei liberale occidentale ca forma fi-
nala de guvernare umana”. El a schi-
fatun viitor optimist al democratiei li-
berale si al piefelor libere, care ar
anta prosperitate si stabilitate.
Desigur, lucrurile au inceput
schimbe, mai ales in primii ani
colului XXI.

mai largd in Orientul Mijlociu,
a culminat cu atacul de la 11
septembrie 2001 asupra World
Trade Center, prima provocare
majoré la adresa Occidentului.
Aceasta a dus la razboiul impo-
triva Al-Qaeda, urmat de razboaiele
din Irak si Afganistan.

Apoi, criza financiara subprime
008 a zguduit lumea, ur-
izele financiare din Euro-

pa, in special din Italia, Spania si

cia. Ne-am revenitincet prin ti

de bani si cresterea considerabila a
datoriei publice.

Relatia dintre SUA i China aince-
put sa se deterioreze in perioada
2015-2017. Pandemia COVID a lovit
in 2020. COVID a scos la iveala fra-
gilitatea lanfurilor de aprovizionare
cu produse medicale esentiale (lipsa
mastilor si a echipamentelor de pro-
tectie, in mare parte fabricate in Chi-
na, precum si a unor medicamente)
adus la o discutie deschis

u privire

la tendinfa de globalizare.

i, jenanta retragere a SUA din
Afganistan, in august 2021, a semna-
lat lumii ca puterea Americii s-2
erodat.

Nu este surprinzitor faptul ¢ pu-
terile rivale - in special China si Rusia
- au vazut in acest lucru o oportunitate
dease reafirma in fata lumii occiden-
tale. Putin cauta tabile im-
periul rusesc/sovietic. Xi Jinping ur-
‘mireste sd preia controlul asupra Tai-
wanului si sa inlocuiasca SUA in Pa-
cific si ca putere mondiald dominan-

in Hong Kong, China a demon-
strat ca este pregatitd ignore
tratatul anterior §i a trecut la
impunerea unui control totalitar.

Razboiul din Ucraina este o conse-

directd. Pana in prezent, U

na rezisti agresiunii rusesti. Lumea
liberd a reactionat prin sanctiuni pu-
ternice c: putea paraliza
mia Rusiei, iar NATO a fost con:
dat. Cu toate acestea, exi
multe incertitudini.

Mulli oameni din Occident sperd

a Putin s3 fie rasturnat. Daca Putin

riméne la putere, ne indreptim spre

i, poate, Iran - se va confrunta proba-
bil cu NATO in Occident si ar putea
aparea un nou “NATO al Pacificu-
", incluzind Australia, Japonia,
de Sud, India si alte tari
limiteze o China tot mai
agresiva si militarizata
putea alinia cu China si Rusia.
D i
un bloc de puteri “revansarde” ¢
va opune lumii libere. Si sperdm ca

interesate s

lumea libera va rimane unita
talizata. Es
Germania,

si da scama ca jocul s-a

cest lucru pentru
economie si investifi

Va exista o retragere din globaliza-
re.
Multe {ari vor incerca sa repatrie-
ze productia manufacturierd si a
mentard esenfiald. Lanfurile de apro-
vizionare vor fi reproiectate, proba-
bil eliminand China. Este probabil
ca acestea sa se mute in zone geogra-
fice mai “prietenoase”. Statele Unite
se pot baza pe Vietnam sau Filipine
pentru a inlocui productia chineza
precum si pe vecinii din Mexic si
America Centrala. Europa se poate
baza pe Africa de Nord si Europa de
Est. Astfel, este probabil s evoluim
catre noi blocuri economice, sa cal
tam autarhia si s ne decuplim de
China si Rusia.

Aceasti reajustare va necesita p
babil noi investitii §i schimbari
radicale.

Inflat rut deja, din cauza ti-
paririi excesive de bani in SUA si Eu-

a va fi exacerbata de
schimbirile din lanturile de aprovi
zionare si de intreruperile in aprovi-
zionarea cu produse de baza
esentiale.

Ar trebui si ne asteptim la o
crestere a ratelor dobanzilor pentru
dolarul american si euro, ceca ce va
pune in dificultate piefele bursiere.
Curba randamentelor din SUA a ince-
put dejasi se inverseze, ceea ce anun-

{a de obicei o reces
in general,
din nou la stagflafie si la probleme
pentru piefele emergente, care au de
inzii mai ridicate
Cu toate acestea, ar trebui
anumite sectoare ale

curitatea cibernetica va fi un domeniu

deosebit de important, deoarece tr

buie sd ne protejam impotriva
urilor cil e provenite din

in domeniul aparéri

evolufie bund, deoarece Occidentul
va creste cheltuiclile militare, in spe-
cial Europa de ermania.

Productia de energie alternativa
(energie verde, precum si un accent
reinnoit pe fracturare si energie
nuclea va avea rezultate
bune, deoarece Occidentul

denta de petrolul §i gazele
rusesti si de Orientul
Mijlociu.

Este posibil ca
gestionarea activd a
tivelor s fie din nou la
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moda. Fondurile pasive s-au de-

urcat bine intr-un mediu benign,
in care actiunile au crescut in gene:
ral impreuna. Un mediu nousi o v
latilitate

vor
activa.

in lumea obligafi
de cre:
termina probabil inves
orienteze cétre produ:
variabila.
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