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GRAM AUR = 284,3458 RON

FRANC ELVETIAN = 4,8359 RON

EURO = 4,9474 RON

DOLAR = 4,6601 RON

Uitati dolarul (si euro).
Atentie marita la aur!

S0y petru Romosan

Cronici

alternative

um aurul a irumpt brutal pe pri-
ma scend a actualitatii economi-
ce dupa crizele Covidului si ale
vaccinurilor, dupa invazia rusi
din Ucraina declansata la 24 februarie
2022 si, mai ales, dupa cererea lui Vla-
dimir Putin de a i se plati Rusiei gazul in
ruble (rubla sprijinita pe aur), merita si

trale erau estimate la aproximativ 35.000
de tone. Astfel, Zona Euro ar detine
10.776 tone, SUA 8.133,5 tone, Germa-
nia 3.359,1 tone, FMI 2.814 tone, Italia
2.451,8 tone, Franta 2.436,4 tone, Rusia
2.298,5 tone, China 1.948,3 tone, Elvetia
1.040 tone, BCE 504.8 tone etc.
Romania se gaseste in lista principala

ne informam si lazi despre
banii poporului de milenii, aurul” (dixit
Alasdair Macleod, site-ul Goldmoney).
Nu e deloc exclus ca in timpul urmator
aurul s3 deving, cel putin pentru o vre-
e, moneda de referinti in schimburile
internationale, dar si in afacerile interne
ale tarilor.

in 2012, rezervele de aur ale bancilor
centrale din intreaga lume erau estimate
1a 30.000 de tone, adicé 20% din stocul
de aur cunosut al planetei. In iunie
2021, rezervele oficiale ale bincilor cen-

peste 100
de lone cu 103,6 tone. Comparabile cu
Romania sunt Coreea de Sud, cu 104,5
tone, Grecia 114 tone, Mexic 119,9 tone,
Africa de Sud 125,4 tone, Suedia 125,7
tome, Brazilia 129.7 tone. Surprinzator e
faptul ¢a Marea Britanie nu detine decét
3103 tone, numult mai mult decét Spania
(281,6 tone), iar BCE si BRI (Banca Re-
glementelor Internationale) poseda doar
504.8 tone i, respectiv, 102 tone (vezi
Réserve d’or, Wikipedia).

(continuare in pagina 3)

Intre dezastru si sfarsitul
1luziilor economice

ca mai recentd analiza trimestria-
1d a companiei de investitii Hoi-
sington Investment Management
sustine cd “dezastru este un
cuvént tare, dar adecvat, pentru a descrie
situatia politicii monetare din
SUA?, in timp ce ultimul numar
al revistei The Economist scrie
despre “Fed-ul care a esuat”, in
condiile in care “inflafia a umilit
banca centrald a Americii

Cuvantul “dezastru” este la fel
de “adecvat” pentru a descrie si
politicile monetare ale celorlalte
banci centrale, care s afli si ele in “inca-
pacitate de utilizare” a principalului lor
instrument, rata dobanzii.

Cum s-a ajuns aici? Prin “coordonarca
‘masivaa politicii monetare si a celei fi
Ie din perioada pandemiei”, in conditiile
in care “programele guvernamentale au
fost finantate direct prin monetizare”.

in urma acestor masuri, care oricum
veneau dupd excese monetare fara pre-
cedent ale Federal Reserve, s-a creat un
dezechilibru masiv intre cererea si oferta
de bunuri, dupd cum se subliniaza in
analiza de la Hoisington.

Astfel, “deplasarca curbelor ofertei si
a cererii in directii opuse a condus la

CALIN
RECHEA

cresterea inflatiei pana la cel mai ridicat
nivel din ultimii 40 de ani ™, ar “pentru
inversarea erorilor de politicd monetard
si fis este nevoie de timp si de
persistenta din partea Fed-ului”.

Din pacate, economia nu este
un sistem mecanic care poate fi
adus in parametri normali daca
sunt eliminati factorii de stres.
Economia este un sistem com-

se adapteaza in functic de
politicile monetare s fiscale.

Mentinerea unor dobanzi la un nivel
artificial seizut pentru o perioadd inde-
lungata distorsioneazi semnalele prefu-
rilor din economie si, implicit, alocarea
resurselor. In plus, au loc numeroase
schimbari structurale prin care sunt
favorizate activitatile speculative.

Mai mult, inversarea erorilor trebuic s
se facd intr-un context extrem de dificil
“Datoriile masive si tensiunile demografice
rimin restricti semnificative pentru creste-
‘Tea economicd a Statelor Unite”, se mai ara-
ta in analiza de Hoisington, iar “aceste pro-
bleme sunt exacerbate de deteriorarca con-
difiilor economice la nivel global”.
(continuare in pagina 4)

DEUTSCHE BANK:

”Economia Statelor
Unite se aprople de 0
recesiune majora’’

® “Flagelul inflatiei a revenit si este aici pentru a ramane”, spune
banca germana intr-un raport ® Goldman Sachs: "Recesiunea nu
este inevitabila” ® Mark Haefele, UBS: “Inflatia ar trebui sa
scada de la nivelurile actuale si nu ne asteptam la o recesiune
cauzatd de cregterea ratelor dobanzilor”

upi ce, la inceputul acestei

luni, Deutsche Bank fost prima

bancd mare de pe Wall Street

care a prognozat o recesiune
“ugoard” in Statele Unite, acum institu-
fia vede o recesiune mai profunda
zata de masurile pe Rezerva Federal
va lua in lupta cu inflatia ajusa la maxi-
mele ultimelor patru decenii, scriu CNN
$i Zerohedge.

"Vom avea o recesiune majora”, au
spus marti economistii Deutsche Bank
intr-un raport trimis clientilor.

Conform Deutsche Bank, pmblcmd
este cd, desi este posibil ca inflatia
atins maximul, va dura “mult timp” pana
cind va ajunge din nou la finta Fed-ului
de 2%, ceea ce sugereaza ca banca cen-
trald din Statele Unite va creste ratele
dobinzilor intr-un mod atat de agresiv
incét va afecta economia.

"Credem cé este foarte probabil ca
Rezerva Federala sa fie nevoita sa fie mai
ferma cu ridicarea ratei dobénzii, si ca va

fi necesard o recesiune profunda pentrua
reduce inflatia”, au scris economistii De-
utsche Bank, citati de CNN, in raportul
cu titlul "De ce viitoarea recesiune va fi
‘mai rea decit se agteaptd”.

Deutsche Bank: “Fed-ul nu a
reusit niciodata sa corecteze
chiar si cele mai mici depasiri
ale inflatiei fata de tintele sale,
fira si impingi economia
intr-o recesiune
semnificativa”

Indicele preturilor de consum a cre-
scut cu 8,5% in martic, cel mai rapid ritm
din ultimii 40 de ani, in timp ce in piata
muncii Moody’s Analytics estimeaza ca
rata somajului va ajunge in curand la cel
‘mai scizut nivel de la inceputul anilor
1950, scrie publicatia americana.

ANDREIIACOMI
(continuare in pagina 9)

SCADENTA RUBLEI

Grafica de MAKE

PENTRU CA NU AU PLATIT IN RUBLE

Gazp

igantul rus al gazelor
naturale Gazprom a
oprit livrarile catre Po-
lonia si Bulgaria, in
conditiile in care cele
doud tari europene nu
au platit in ruble pen-
tru livrarea  acestui
combustibil, anunta Reuters. Polonia i
Bulgaria sunt primele tari care nu au mai
primit gaz de la principalul fumizor al
Europei, dupd invazia rusa in Ucraina,
lansata in 24 februarie.

“Gazprom a suspendat complet li-
vririle de gaze catre Bulgargaz (Bulga-
ria) si PGNIG (Polonia) din cauza ab-
sentei platilor in ruble”, a precizat Gaz-
prom intr-un comunicat, mentionand ca

Jazprom a taiat
livrarile de gaze catre
Polonia si Bulgaria

® Viceministrul polonez de Externe, Marcin Przydacz:

”Ne vom descurca; Moscova nu este un partener de incredere”
® Premierul bulgar acuza Rusia de santaj ® Ursula von der
Leyen, CE: 7O incercare a Rusiei de a santaja Europa, o decizie
nejustificatd si inacceptabila” ® Pretul gazului, in crestere

aprovizionarea va fi oprita
vorfi facute platile in moneda ruscasca.

De partea cealaltd, Varsovia si Sofia
au informat ¢ oprirea livrarilor de gaze
este o incdlcare a contractului de catre
Gazprom - cea mai mare companie de
gaze naturale din lume.

Viceministrul polonez de Externe,
Marcin Przydacz, a declarat, insd, ¢i tara
sa “se va descurea”, intrucét s-a pregatit
pentru posibilitatea ca Rusia sa limiteze
exporturile de gaze, prin diversificarca
aprovizionirii.

Acestaa precizat, citat de BBC: "Sunt de-

stul de sigur ¢ vom reusi s ne descurcam’

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)

DUMITRU CHISALITA, ASOCIATIA ENERGIA INTELIGENTA:
“Faptul ca nu avem
contract direct cu rugii
nu inseamna ¢a nu ni
s-ar putea impune
plata gazului in ruble”

® Premierul Nicolae Ciuca: “Tara noastra nu este afectata, in
acest moment, de decizia rusilor” ® Jon Sterian, Transgaz:
“Romania isi poate asigura, acum, necesarul de consum din

productia internd, dar trebuie sa importam gaze ca sa umplem
depozitele” ® Dumitru Chisalita: "Din noiembrie, este posibil sa
nu mai existe deloc importuri §i unii consumatori sa trebuiasca

sd-gi diminueze consumul”

nitin fard in aceasta dimineata (n.r. ieri
dimineatd), cu ministrul Energiei.
Roménia nu este afectatd in acest mo-
ment. Consumul de gaze este mult sub
capacitatea de productic pe care noi o
avem”.

omania nu este afecta-
ta, in acest moment,
de decizia rugilor de a
intrerupe  furnizarea
de gaze citre Bulgaria
si Polonia, a afirmat,
ieri, premierul Nico-
lae Ciuca, precizind:
“Am avut o discutie, dupa ce am reve-

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 12)



