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PENTRU CÃ NU AU PLÃTIT ÎN RUBLE

Gazprom a tãiat
livrãrile de gaze cãtre
Polonia ºi Bulgaria
l Viceministrul polonez de Externe, Marcin Przydacz:
”Ne vom descurca; Moscova nu este un partener de încredere”
l Premierul bulgar acuzã Rusia de ºantajl Ursula von der
Leyen, CE: ”O încercare a Rusiei de a ºantaja Europa, o decizie
nejustificatã ºi inacceptabilã”l Preþul gazului, în creºtere

G
igantul rus al gazelor
naturale Gazprom a
oprit livrãrile cãtre Po-
lonia ºi Bulgaria, în
condiþiile în care cele
douã þãri europene nu
au plãtit în ruble pen-
tru livrarea acestui

combustibil, anunþã Reuters. Polonia ºi
Bulgaria sunt primele þãri care nu au mai
primit gaz de la principalul furnizor al
Europei, dupã invazia rusã în Ucraina,
lansatã în 24 februarie.

”Gazprom a suspendat complet li-
vrãrile de gaze cãtre Bulgargaz (Bulga-
ria) ºi PGNiG (Polonia) din cauza ab-
senþei plãþilor în ruble”, a precizat Gaz-
prom într-un comunicat, menþionând cã

aprovizionarea va fi opritã pânã când
vor fi fãcute plãþile în monedã ruseascã.

De partea cealaltã, Varºovia ºi Sofia
au informat cã oprirea livrãrilor de gaze
este o încãlcare a contractului de cãtre
Gazprom - cea mai mare companie de
gaze naturale din lume.

Viceministrul polonez de Externe,
Marcin Przydacz, a declarat, însã, cã þara
sa ”se va descurca”, întrucât s-a pregãtit
pentru posibilitatea ca Rusia sã limiteze
exporturile de gaze, prin diversificarea
aprovizionãrii.

Acestaaprecizat,citatdeBBC:”Suntde-
stuldesigurcãvomreuºisãnedescurcãm”.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 12)

Uitaþi dolarul (ºi euro).
Atenþie mãritã la aur!

C
um aurul a irumpt brutal pe pri-
ma scenã a actualitãþii economi-
ce dupã crizele Covidului ºi ale
vaccinurilor, dupã invazia rusã

din Ucraina declanºatã la 24 februarie
2022 ºi, mai ales, dupã cererea lui Vla-
dimir Putin de a i se plãti Rusiei gazul în
ruble (rubla sprijinitã pe aur), meritã sã
ne informãm îndeaproape ºi la zi despre
„banii poporului de milenii, aurul” (dixit
Alasdair Macleod, site-ul Goldmoney).
Nu e deloc exclus ca în timpul urmãtor
aurul sã devinã, cel puþin pentru o vre-
me, moneda de referinþã în schimburile
internaþionale, dar ºi în afacerile interne
ale þãrilor.

În 2012, rezervele de aur ale bãncilor
centrale din întreaga lume erau estimate
la 30.000 de tone, adicã 20% din stocul
de aur cunoscut al planetei. În iunie
2021, rezervele oficiale ale bãncilor cen-

trale erau estimate la aproximativ 35.000
de tone. Astfel, Zona Euro ar deþine
10.776 tone, SUA 8.133,5 tone, Germa-
nia 3.359,1 tone, FMI 2.814 tone, Italia
2.451,8 tone, Franþa 2.436,4 tone, Rusia
2.298,5 tone, China 1.948,3 tone, Elveþia
1.040 tone, BCE 504,8 tone etc.

România se gãseºte în lista principalã
de aproape 40 de state care deþin peste 100
de tone, cu 103,6 tone. Comparabile cu
România sunt Coreea de Sud, cu 104,5
tone, Grecia 114 tone, Mexic 119,9 tone,
Africa de Sud 125,4 tone, Suedia 125,7
tome, Brazilia 129,7 tone. Surprinzãtor e
faptul cã Marea Britanie nu deþine decât
310,3 tone, nu mult mai mult decât Spania
(281,6 tone), iar BCE ºi BRI (Banca Re-
glementelor Internaþionale) posedã doar
504,8 tone ºi, respectiv, 102 tone (vezi
Réserve d’or, Wikipedia).
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Între dezastru ºi sfârºitul
iluziilor economice

C
ea mai recentã analizã trimestria-
lã a companiei de investiþii Hoi-
sington Investment Management
susþine cã “dezastru este un

cuvânt tare, dar adecvat, pentru a descrie
situaþia politicii monetare din
SUA”, în timp ce ultimul numãr
al revistei The Economist scrie
despre “Fed-ul care a eºuat”, în
condiþiile în care “inflaþia a umilit
banca centralã a Americii”.

Cuvântul “dezastru” este la fel
de “adecvat” pentru a descrie ºi
politicile monetare ale celorlalte
bãnci centrale, care se aflã ºi ele în “inca-
pacitate de utilizare” a principalului lor
instrument, rata dobânzii.

Cum s-a ajuns aici? Prin “coordonarea
masivã a politicii monetare ºi a celei fisca-
le din perioada pandemiei”, în condiþiile
în care “programele guvernamentale au
fost finanþate direct prin monetizare”.

În urma acestor mãsuri, care oricum
veneau dupã excese monetare fãrã pre-
cedent ale Federal Reserve, s-a creat un
dezechilibru masiv între cererea ºi oferta
de bunuri, dupã cum se subliniazã în
analiza de la Hoisington.

Astfel, “deplasarea curbelor ofertei ºi
a cererii în direcþii opuse a condus la

creºterea inflaþiei pânã la cel mai ridicat
nivel din ultimii 40 de ani ”, iar “pentru
inversarea erorilor de politicã monetarã
ºi fiscalã este nevoie de timp ºi de
persistenþã din partea Fed-ului”.

Din pãcate, economia nu este
un sistem mecanic care poate fi
adus în parametri normali dacã
sunt eliminaþi factorii de stres.
Economia este un sistem com-
plex în care acþioneazã agenþi ra-
þionali, ale cãror acþiuni ºi decizii
se adapteazã în funcþie de
politicile monetare ºi fiscale.

Menþinerea unor dobânzi la un nivel
artificial scãzut pentru o perioadã înde-
lungatã distorsioneazã semnalele preþu-
rilor din economie ºi, implicit, alocarea
resurselor. În plus, au loc numeroase
schimbãri structurale prin care sunt
favorizate activitãþile speculative.

Mai mult, inversarea erorilor trebuie sã
se facã într-un context extrem de dificil.
“Datoriile masive ºi tensiunile demografice
rãmân restricþii semnificative pentru creºte-
rea economicã a Statelor Unite”, se mai ara-
tã în analiza de Hoisington, iar “aceste pro-
bleme sunt exacerbate de deteriorarea con-
diþiilor economice la nivel global”.

(continuare în pagina 4)

DEUTSCHE BANK:

”Economia Statelor
Unite se apropie de o
recesiune majorã”
l ”Flagelul inflaþiei a revenit ºi este aici pentru a rãmâne”, spune
banca germanã într-un raportl Goldman Sachs: ”Recesiunea nu
este inevitabilã”lMark Haefele, UBS: ”Inflaþia ar trebui sã
scadã de la nivelurile actuale ºi nu ne aºteptãm la o recesiune
cauzatã de creºterea ratelor dobânzilor”

D
upã ce, la începutul acestei
luni, Deutsche Bank fost prima
bancã mare de pe Wall Street
care a prognozat o recesiune

”uºoarã” în Statele Unite, acum institu-
þia vede o recesiune mai profundã, cau-
zatã de mãsurile pe Rezerva Federalã le
va lua în lupta cu inflaþia ajusã la maxi-
mele ultimelor patru decenii, scriu CNN
ºi Zerohedge.

”Vom avea o recesiune majorã”, au
spus marþi economiºtii Deutsche Bank
într-un raport trimis clienþilor.

Conform Deutsche Bank, problema
este cã, deºi este posibil ca inflaþia sã fi
atins maximul, va dura ”mult timp” pânã
când va ajunge din nou la þinta Fed-ului
de 2%, ceea ce sugereazã cã banca cen-
tralã din Statele Unite va creºte ratele
dobânzilor într-un mod atât de agresiv
încât va afecta economia.

”Credem cã este foarte probabil ca
Rezerva Federalã sã fie nevoitã sã fie mai
fermã cu ridicarea ratei dobânzii, ºi cã va

fi necesarã o recesiune profundã pentru a
reduce inflaþia”, au scris economiºtii De-
utsche Bank, citaþi de CNN, în raportul
cu titlul ”De ce viitoarea recesiune va fi
mai rea decât se aºteaptã”.

Deutsche Bank: ”Fed-ul nu a
reuºit niciodatã sã corecteze
chiar ºi cele mai mici depãºiri
ale inflaþiei faþã de þintele sale,
fãrã sã împingã economia
într-o recesiune
semnificativã”

Indicele preþurilor de consum a cre-
scut cu 8,5% în martie, cel mai rapid ritm
din ultimii 40 de ani, în timp ce în piaþa
muncii Moody’s Analytics estimeazã cã
rata ºomajului va ajunge în curând la cel
mai scãzut nivel de la începutul anilor
1950, scrie publicaþia americanã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)
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DUMITRU CHISÃLIÞÃ, ASOCIAÞIA ENERGIA INTELIGENTÃ:

“Faptul cã nu avem
contract direct cu ruºii
nu înseamnã cã nu ni
s-ar putea impune
plata gazului în ruble”
l Premierul Nicolae Ciucã: “Þara noastrã nu este afectatã, în
acest moment, de decizia ruºilor”l Ion Sterian, Transgaz:
“România îºi poate asigura, acum, necesarul de consum din
producþia internã, dar trebuie sã importãm gaze ca sã umplem
depozitele”l Dumitru Chisãliþã: "Din noiembrie, este posibil sã
nu mai existe deloc importuri ºi unii consumatori sã trebuiascã
sã-ºi diminueze consumul”

R
omânia nu este afecta-
tã, în acest moment,
de decizia ruºilor de a
întrerupe furnizarea
de gaze cãtre Bulgaria
ºi Polonia, a afirmat,
ieri, premierul Nico-
lae Ciucã, precizând:

“Am avut o discuþie, dupã ce am reve-

nit în þarã în aceastã dimineaþã (n.r. ieri
dimineaþã), cu ministrul Energiei.
România nu este afectatã în acest mo-
ment. Consumul de gaze este mult sub
capacitatea de producþie pe care noi o
avem”.

EMILIA OLESCU
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