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m N CONTEXTUL RAZBOIULUI DIN UCRAINA / Indlus-
tria de aparare - pregatita sa produca muni-

tie termobarica pentru MApN

B ANDREI CRUCERU, CEO METAMINDS: ,,0data
cu izbucnirea rézboiului din Ucraina s-au
intensificat si conflictele cibernetice

interstatale”
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OBLIGATIUNILOR PMB: "Vom mai iesi

m Bucurestiul devine, pentru zece zile,

capitala sahului mondial

pe piata, pentru ca Bucurestiul are

nevoie de investitii”

= SEMNAL DE ALARMA / Milioane de hectare
de padure au disparut in ultimul an
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W VOLODIMIR ZELENSKI, CATRE SOLDATII RUSI:
”Mai bine ati supravietui in Rusia, decat sa
muriti pe pamantul Ucrainei!”
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GRAM AUR = 287,9962 RON

FRANC ELVETIAN = 4,8290 RON

EURO = 4,9480 RON

DOLAR = 4,6774 RON

Banca
Rusiel

a taiat din
nou
dobanda-
cheie

® [nstitutia de la
Moscova, care a recurs la
doua reduceri ale dobanzii
in luna aprilie, pregateste
masuri similare in viitor

® Inflatia din Rusia,
estimata la 18-23% in 2022
de citre banca centrala

anca central a Rusiei a decis,
vineri, s diminueze cu trei
puncte procentuale dobanda-
cheie, de la 17% la 14%, consi-
derand ca riscurile la adresa prefurilor si
stabilitatii financiare au incetat sa mai
creascd. Analistii se asteptau la o redu-
cere a costului creditului cu numai doua
puncte procentuale, de la 17% la 15%.

Aceasta a fost a doua reducere a
dobénzii decisa de Banca Rusiei in luna
aprilie, dupd o prima diminuare surprin-
Zitoare in 8 aprilie. Atunci, institutia fi-
nanciard a taiat dobanda de la 20% la
17%. Reducerile au venit dupa ce, la de-
butul razboiului cu Ucraina, in 24 februa-
tie, banca centrala de la Moscova a majo-
rat dobanda-cheie de la 9,5% la 20%.

Vineri, banca centrald a Rusiei a in-
format: "Mediul extern rimane provoca-
tor pentru Rusia si restrange semnificativ
activitatea economica. Dar, avand in ve-
dere criscurile de pret si de stabilitate fi-
nanciard nu mai cresc, condifiile au per-
mis reducerea dobanzii-cheie. Daca si-
tuatia va evolua conform scenariului de
baza, consideram ca este loc pentru noi
reduceri de dobanda in 2022”.

in aprilie, rata anuala a inflatiei din
Rusia a urcat la 17,6%, iar potrivit esti-
mirilor bancii centrale, acest indicator
va continua sa creasca in lunile urmatoa-
re, urmand sd ajungd la 18-23% in 2022,
cumult peste tinta de 4% a bancii centra-
le, care ar urma s fie atinsa abia in 2024.
Pentru 2023, estimarile aratd o inflatie de
5-7%, potrivit CNBC.

De asemenea, conform bancii centra-
le, Produsul Intern Brut al Rusiei ar urma
sd scada cu 8-10% in acest an, dar va
incepe s creasea in 2023”. Bancaa pre-
cizat: “in 2023, cconomia Rusici va
incepe sd creascd treptat pe fondul unei
transformari structurale. In trimestrul al
patrulea al anului viitor, economia va
creste cu4-5,5% fafd de acecasi perioadi
din 2022. Cu toate acestea, evolutia
PIB-ului pe intreg anul 2023 va fi
cuprinsi in intervalul -3 - 0,0%".

Banca Mondiala estime: i PIB-ul
Rusiei va scadea cu 11,2% in 2022, iar
FMI preconizeaza un declin de aproxi-
mativ 8,5%. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

“Impactul economic al contlictulu
din Ucraina se extinde
dincolo de granitele acestel tarr”

(Interviu cu Mustafa Tiftikcioglu, CEO Garanti BBVA Romania)

din
unele

zbucnirea conflictului
Ucraina _genereazé
schimbir i
temul bancar romanesc, in:
este prea devreme pentru a
spune cu siguranta cum vor
evolua lucrurile, aprecia;

Mustafa

sa, starea

Reporter: Cum a incheiat anul 2021
sistemul bancar?

Mustafa Tiftikeioglu: 2021 a fost un
an excelent pentru sistemul bancar. Pe
‘masurd ce economia s-a deschis, apetitul
ainceput i creasca.

invazia Ucrainei de citre Rus
“Totusi, daca economia isi va dovedi
rezistenta si apetitul de consum cres-
cut post-pandemie se va mentine,
credem ca sistemul bancar va inregis-
tra o evolutie poziti

din Uer
reduce cromrea et global,
deoarece impactul economic al con-
flictului se extinde dincolo de grani-
tele aces

Prin urmare, creditarea a crescut con-
stant la nivel national, in special pe seg-
mentul creditelor ipotecare. La fel au stat
lucrurile si in ceea ce priveste 1mpru1nu—

Reporter: Care au fost provocirile
sectoruluiin cel de-al doilea an de pande-
mie si ce perspective sunt pentru anul in

curs?
Mustafa Tiftikeioglu: Incertitudinea
privind evolufia pandemici si valurile

succesive de infectari au reprezentat
principalele provocari ale anului 2021
La inceputul anului, multe companii nu
erau sigure cum va evolua pandemia,
preferind si astepte inainte de a investi,
unele planuri de dezvoltare riméanand
astfel in standby si in cel de-al doilea an
de pandemie. Ulterior, aceasta stare de
incertitudine s-a mai diluat si am inceput
sd vedem efecte ale stabilizarii si cresterii
cererii in mai multe sectoare.

Presiunile suplimentare au fost cau-
zate de faptul ¢ preturile din energie au
ureat bruse, precum si de socul inflatio-
nist din ultima parte a anului.

Reporter: Cu ce sentiment a inceput
anul piata bancara’

Mustafa Tiftikeioglu: in ceea ce pri-

Peste

20%

resterea din
segmentul creditelor
ipotecare, in

2021

“Ne asteptam ca
inflatia sa ramana
mai ridicata in 2022,
dar s scadd in 2023
si sa se apropie de
tintd in 2024".

MUSTAFA TIFTIKCIOGLU,
CEO Garanti BBVA Romania

veste anul 2022, acesta a inceput pe o
notd mai pozitiva, atit din punct de vede-
re al clientilor, care au manifestat un ape-
tit crescut pentru credite, cét si din partea
jucatorilor din domeniu, care au adus pe
piata produse noi si inovatoare.

Izbucnirea conflictului din Ucraina ge-
nereaza unele schimbiri in economia si
sistemul bancar roménesc, insi este prea
devreme pentru a spune cu siguran( cum
vor evolua lucrurile. Starca generala s-a
schimbat inevitabil dup invazia Ucrainei
de catre Rusia. Totusi, dac economia isi
va dovedi rezistenta si apetitul de consum
crescut post-pandemie se va mentine, cre-
dem ca sistemul bancar va inregistra o
evolutie pozitivd in acest an.

Cu toate acestea, monitorizim indea-

proape situatia din Ucraina, care va redu-
ce cresterea economica global, deoare-
ce impactul economic al conflictului se
extinde dincolo de granitele acestei tari.
Reporter: Cum percepe sistemul
bancar evolutia inflatiei si miscarile de
le bancilor centrale?
ikcioglu: Evolufia pre-
furilor din energie a generat un oc infla-
tionist, care a migrat citre alte sectoare
ale economiei. Prin urmare, ne asteptam
ramind mai ridicatd in
cada in 2023 i s se apro-
n 2024,

A CONSEMNAT
EMII OLESCU
(continuare in pagina 9)

Cresterea deficitului comercial
impinge America spre o
recesiune inflaionista

atele preliminare privind evo-
Iutia economiei americane in
T1 2022 nu au fost doar
neasteptate. O serie de analisti
le-au considerat socante, in condifiile in
care prognoze oficiale recent actualizate
aritau o crestere anualizata de circa 1%
fatd de trimestrul pre-
cedent, iar consensul
de pe piata indica po-
sibilitatea unei rece-

siuni doar in 2023.
Siau venit datele de
la Bureau of Economic

CALIN Analysis, care au aritat
RECHEA _ o temperare a cresterii

anuale a Produsului
Intern Brut din SUA pani la 43%, de la
5,4% in T4 2021 (date neajustate pentru
sezonalitate), pe fondul unei scaderi tri-
mestriale de 0,35%, a cirei valoare anua-

lizatd este de 1.4%, dupa o crestere de
1.7% in trimestrul anterior (date ajustate
pentru sezonalitate) (vezi graficul 1).
Conform comunicatului de presa de
la BEA, declinul PIB-ului real din T1

2022 reflecti sciderea investitiilor in
stocurile private, a exporturilor sia chel-
tuiclilor federale, in timp ce importurile
au crescut.

(continuare in pagina 11)

Grafic 1. Dinamica Produsului Intern Brut din SUA (%)
~Anuali  wTamestiald
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Un al doilea mandat Macron

um al doilea tur al alegerilor
prezidentiale franceze a fost pe
24 aprilie, de Pastele ortodox,
presa scrisa de la noi nu a apu-
cat s& acorde un spatiu prea mare eveni-
mentului. lar apoi, cand s-a revenit din
vacanta de Paste, actualitatea, cu trage-
dia razboiului din Ucraina, n-a mai lasat
loc de comentirii unui eveniment totusi
unic: dupd 64 de ani de la inceputul Re-
publicii a cincea franceze si la 57 de ani
de la primul scrutin prezidential - care ii
ducea in al doilea tur pe Charles de Ga-
ulle si Frangois Mitterand - este pentru
prima data cand un presedinte francez
reuseste s castige un al doilea mandat
fara sa se afle in plina coabitare. Adicd,
fard s fii in opozitie cu guvernul i ma-
joritatea parlamentard si sa candideze,
cum a fost cazul in 1988 cu Mitterand si
in 2002 cu Chirac, impotriva primului
sau ministru.
Aceast reusita nu a suscitat insa nici
politici fran-

By Cristian Pirvalescu

Dupé 64 de ani de la inceputul Republicii a cincea fran-
ceze sila 57 de ani de la primul scrutin prezidential - care ii
ducea in al doilea tur pe Charles de Gaulle si Frangois Mitte-

rand - este pentru prima data cénd un presedinte francez
reuseste s castige un al doilea mandat féré sd se affe in pii-
nd coabitare.

au votat din caleul, pentru a face baraj ex-
tremei drepte, deci din ratiune, nu cu su-
fletul, ca si cum votul ar trebui sa fie ex-
presia sentimentelor, nu a analizei lucide.
Si fie aceasta o consecintd a mostenirii
rousseauismului care vestejea ratiunea
pentru a credita sentimentele ca far al de-
ciziei corecte? Fiindca Jean-Jacques Ro-
usseau a fost —nu putem s-o uitam - ideo-
logul revolutiei franceze care raméne, i
dupd 233 de ani, Evenimentul Fondator,
reperul de care francezii nu pot face ab-
stractie. De altfel, chiar in discursul siu de
victorie de la tumul Eiffel, dincolo de afir-
‘marea modestiei unaldo-

cezi §i nici mari manifestari publice de en-
tuziasm. Din contrd, majoritatea francezi-
lor care s-au prezentat la vot s-au plans ca

ilea mandat reusit, dincolo de anunfarea
ritual a deschiderii catre tofi francezii sia
mulpumirilor adresate susfindtorilor sai,

Emmanuel Macron, chiar la inceputul
alocutiunii, in al doilea din cele 11 minute
ale cuvantarii sale, dupa ce a lovit de trei
ori scurt in dreptul inimii a spus in sensul
lui Rousseau: ,, Adeviirul vine prin lovirea
inimii.” (C’est en frappant au cEur que
vient la vérité.). Nici el, cel acuzat de
,vestele galbene” ca ar fi un adevarat mo-
narh absolutist, nu poate s se extraga din
aceastd traditie.

Rezultatul sau a fost exceptional, caci
din cele 11 scrutine prezidentiale directe,
doar in doud scorul celui ales a fost mai
‘mare dect cel pe care l-a obtinut anul
acesta (58,5%), iar cel de-al doilea ii
apartine tot lui Emmanuel Macron de la
alegerile prezidentiale din 2017 (66,1%)

(continuare in pagina 3)




