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preturi o recesiune”

m BCR CERCETARE: “Guvernul si-a acoperit
aproximativ 37% din necesarul brut de

finantare pe 2022”
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BURSELE, PE MARGINEA
PRAPASTIEI

Va calma
Fed
pietele

sau le va
impinge in
intuneric?

€ anunta o sAptiménd turbulen-

1 pe pietele financiare america-

ne si globale, nu doar din cauza

raportului de vineri privind in-
flatia din Statele Unite, ci pentru ¢ pe-
ste tot in lume au loc reevaluiiri agresive
ale teoriilor care au stat la baza preturi-
lor multor active. Saptaména aceasta vor
avea loc sedinte la trei dintre cele mai
‘mari patru banci centrale din lume: Fed,
Banca Angliei (BOE), Bank of Japan
(BOJ), iar toate aceste banci, alaturi de
BCE, sunt asteptate sa fie in sfarsit "te-
state pentru stres" in urmatoarele sip-
taméni si luni dupd numeroase decenii
in care ele erau cele care “testau stresul”
din piete.

Testati vor fi si investitorii avand in
vedere volatilitatea extremd a tuturor
pietelor consemnata ieri, de la actiuni la
cripto i pand la obligatiuni. in luna
aprilie, Ziarul BURSA a avertizat ci
Fed pregiteste pietele pentru mai multd
durere, iar acea durere risca si inceapd
s se transforme in agonie, agonie care
cel mai probabil se va intinde pe o perio-
add mai indelungata avind in vedere
evaludrile inca istoric ridicate din State-
Ie Unite in raport cu viteza si magnitudi-
nea ciclului de intrire al Fed, inflatia la
maxime si in accelerare si probabila re-
cesiune ce va forta re-estimari pentru
perspectivele de business ale companii-
lor.

O perioada interesant de studiat
riméne cea a anilor 1968-1982, cind
piata bursierd americand a avut o
tie in mare parte laterala, cu scaderi pe-
riodice de cte 30% si cresteri de
50-60%. In final, piata a pierdut, in ter-
meni reali, ajustat cu inflatia, circa 70%
din valoare.

volu-

Ce spunea “legenda”
Paul Volcker despre
inflatia din vremea lui:
“A fost foarte
incipatinati si dobanzile
au trebuit si meargi la
niveluri la care nu ne-am
asteptat niciodati™

Fed va majora miercuri mai mult ca
sigur dobnzile cu inca 50 de puncte de
bazi dupa majordrile cumulate de 75 de
puncte de bazi implementate din luna
martie incoace.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 12)
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2020-2022 -un val de
atacuri cibemetice

Impo

va cooperativelor

s1 ndustrnlor agricole

@ inceputul unui cutremur global in jurul proteinelor vegetale?

erioada 20202022 este
marcatd de numeroase ata-
curi cibernetice asupra co-
operativelor si industriilor
agricole din intreaga lume.
Dincolo de atacul pro-
priu-zis, adesea prin ransomware, ce ar

putea ciuta atacatorii? Existd o dorinta
de destructurare a sectoarelor agricole?
Daci da, care sunt obiectivele lor fina-
le?

Proteinele vegetale reprezinta baza
alimentatiei umane, ceea ce le face sa fie
un material deosebit de strategic. in me-

die, oamenii consuma 2/3 de proteine
animale si 1/3 de proteine vegetale. Cu
toate acestea, proteinele vegetale consti-
tuie si cea mai mare parte a hranei pentru
animale, producind, astfel, proteine ani-
male. (vezi grafic 1)

Oamenii sunt, prin urmare, total de-
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cooperative

agroalimentare din
Franta - tinta atacurilor

pendenti de proteinele vegetale! intr-un
context de crestere a populatiei mondia-

le, cel care va stapani productia de prote-
ine vegetale va stipani lumeal!
Confruntatd cu aceastd situatie, Fran-
ta a pus in aplicare o strategie nationala
de dezvoltare a proteinelor vegetale

hackerilor in
2021-2022

incepand cu sfarsitul anului 2020. n pre-
zent, produce doar 50% din necesarul
sdu i, prin urmare, isi propune o crestere
(40%) in urmitorii trei ani.

STEPHANE MORTIER
(continuare in pagina 9)

Un cartel al cumparatorilor promite izbavirea in
fata exploziei preturilor energiei

fost gasita solutia pentru stopa-

rea cresterii explozive a prefu-

tilor petrolului si gazelor natu-

rale. Aceasta nu putea veni
decat de la cei mai luminati economisti
din Vest, care, din intaimplare, au fost si
presedintii celor mai
importante banci cen-
trale din lume.

‘Wall Street Journal
ascris recent ¢ Ame-
rica si aliafii sai euro-
peni participa la “di-
scuii extrem de acti-
v, al ciror scop este
formarea unui cartel al
cumparitorilor de petrol din Rusia, con-
form unor declaratii ale Secretarului
Trezoreriei, Janet Yellen.

Cartelul ar trebui si stabileasca un
pret maxim de achizitie, astfel incét si fie
plafonate veniturile obtinute de Rusia
din exporturile de energic.

CALIN
RECHEA

“Cred ci ceea ce dorim sa facem este
s mentinem fluxul de petrol din Rusia
pe piatd astfel incat sa limitam cresterea
preturilor si s evitim o recesiune globa-
1a”, a precizat Yellen, iar “obiectivul ab-
solut este limitarea veniturilor Rusiei”.

Declaratiile ara nici macar nu se
sti ca ar trebui facut, iar acesta este, pro-
babil, principalul motiv pentru care nu au
fost oferite informatii minime presei.

Pe de alti parte, preful petrolului din
Rusia este deja mult mai mic decat al pe-
trolului Brent (vezi graficul 1), pe fondul
unei diferente care a crescut accelerat de
la invadarca Ucrainei, pana la un maxim
de 37 de dolari pe baril (vezi graficul 2).

Cele mai recente date arati o cotatie
de circa 92 de dolari pe baril pentru pe-
trolul Urals si de circa 127 de dolari pe
baril pentru Brent. Cu toate acestea,
pretul petrolului Urals este mai mult
decit acceptabil pentru Rusia, in con-
ditiile in care bugetul este construit pe

baza unui pret de 45 - 50 de dolari pe
baril.

Dupi declaratiile Secretarului Trezo-
reriei SUA, care anterior a fost presedin-
tele Federal Reserve, declaratii care ar
trebui sa facd orice economist s simta o
‘mare rusine, John Kemp, analist al pietei

energiei la Reuters, si-a oferit serviciile.
“Daca Janet ar dori si-i explic de ce
mésura propusd nu va functiona, as fi fo-
arte bucuros sa parcurgem impreund ra-
tionamentul, alaturi de cateva exemple”,

a scrie Kemp pe contul sau de Twitter.
(continuare in pagina 3)

Grafic 1: Pretul petrolului Brent 5i Urals (USD/baril)
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Delirul imperial

W Catalin Avramescu

Chiar dacé admitem cé ideile despre imperiul arist puse
talmes-balmes de dictatorul din Kremlin au vreun sens,
totusi, care este relevanta, astézi, a unor fapte, imaginate
sau reale, de acum doud sau trei sute de ani? S& infelegem
ca dacd Petru cel Mare a stat pe scaun intr-o tavernd din
Amsterdam, acum Federatia Rusa are drepturi istorice asu-

pra teritoriului Olandei?

cum au aflat? Presa a raportat,

zilele trecute, despre un di-

scurs al lui Vladimir Putin.

Fac o paranteza. Habar nu am

de ce “stiri” de acest gen mai sunt pu-

blicate. Dictatorii au un discurs ciudat.

in masura in care ceva are sens, este

ceva ce au mai spus i in alte ocazii. Ei

au un obicei sa repete aceleasi “idei”,

pana la delir. Pe de alta parte, ei nu

spun nimic interesant. Minciuni, propa-

ganda, banalitati, non-sensuri. Aminti-

ti-va discursurile de ore intregi ale lui
Nicolac Ceausescu

S revenim la cetifeanul cu bomba

atomica in servietd. Putin ar fi “dezvalu-

it” scopul sdu ultim. Restaurarea impe-

riului lui Petru cel Mare. Presa a urlat.
“S-a deconspirat!” - vorba unui clasic.
Totusi, unde este noutatea? E ceva
surprinzator aici? Sub Putin, nua trecut o
7i fird ca Rusia s nu exprime tot felul de

nostalgii imperiale. $i cand a atacat
Ucraina a tinut o “pseudo-lectie de isto-
tie demnd de un elev chiulangiu, care
incearc, cu nerusinare, s il pacaleasc

Asa, pur si simplu. Ca in secolul XVI.
Trimite trupele, omoard si anexcazd. Sau
ca in secolul XX. A spus cineva Adolf
Hitler?

(continuare in pagina 3)



