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Pierderi masive pentru
detinatorii emisiunilor
externe de eurobonduri
ale Romaniel

proape ficcare emisiune de
obligatiuni in euro pe pictele
externe din ultimii ani
a fost insotitd de de-
clarafii oficiale pompoase de-
spre cererea mare, semnal de
netagaduit al increderii manife-
state de investitorii striini.
Astfel de declaratii nu faceau
decat sa mascheze dificultatile
tot mai mari ale Trezoreriei de a
atrage lei de pe piata interna la
costuri rezonabile, precum si mediul to-
xic la nivel european, in care dominau
randamentele negative.
Din pacate, increderea investitorilor

CAL
RECHEA

de pe pietele internationale nu a fost ra-
splatitd, ci a fost pedepsitd, un rezultat
predictibil al aproprierii rapide a
momentului in care semnele de
intrebare cu privire la capacitatea
de plata sunt inlocuite de
certitudini in toata Europa.

Unu dintre cele mai dure pe-
depse au primit investitorii in
emisiunea  cu  ISIN-ul
XS1970549561, care a fost lansa-
t in aprilie 2019 si are maturita-
tea in aprilie 2034. Valoarea nominald a
emisiunii a fost de 459,4 milioane de euro
la o ratd a cuponului de 3,5%.

(continuare in pagina 15)
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NATO MADRID IUNIE 2022

Trecut-a vremea
jocurilor cu soldati

de plumb

De cind cu invazia militard a Rusiei in Ucraina, NATO se compor-
14, politc, ca si cum ar firevenit in zilele bune ale unei aliante miltare

in care partenerii au mai multé disponibilitate pentru a ajunge la solu-
i, decit pentru a sublinia diferentele de nuante sau de perspective
politice, pentru a gisi cel mai scurt drum spre cel mai bun rispuns
comun Ia problemele acute cu care se confruntd securitatea euro-
peand si transatlantic.

wam nici cea mai vag intentie

s3 VA povestesc ceea ce se Va

discuta si aproba la reuniunca

la nivel inalt a NATO de la
Madrid. Cine este interesat asteapta cite-
va zile si afla singur. Nu are nevoie de
niciun intermediar cititor in stele. Inter-
pretarea acestor rezultate, insd, poate fi
partial alteratd, dacd nu chiar complet
denaturatd, daca este lipsita de o buna
punere in context, capabili si-i eviden-
tieze miza. lar miza este pur si simplu
istorica. Este diferenta dintre o institutie,
NATO, care isi prelungeste existenta
doar ca declin, dar nu mai poate inela
pe nimeni in privinta incapacitatii de
stabili si atinge obicetive politice si mili-
tare de anvergurd strategicd sau una
care, in sfirsit, la contactul contondent

cu realitatea, se trezeste din lunga letar-
gie in care au pravalit-o

Bancile trehuie safie
pioni importantj intr-
conomie de razhoi

balansurile smucite intre extreme si con-
troversele politice transatlantice, inflori-
te dupd incheierea rizboiului rece. De
cind cu invazia militard a Rusiei in
Ucraina, NATO se comportd, politic, ca
si cum ar fi revenit in zilele bune ale
unei aliante militare in care partenerii au
mai multd disponibilitate pentru a ajun-
ge la solui, decit pentru a sublinia dife-
rentele de nuante sau de perspective po-
litice, pentru a gasi cel mai scurt drum
spre cel mai bun rispuns comun la pro-
blemele acute cu care se confruntd secu-
ritatea europeand si transatlantica. Ade-
virul este, insd, departe de spoiala ima-
ginilor de propagand.

(continuare in pagina 15)

Trebuie sa ne reuseasca
demondializarea ... (II)

poca in care toati lumea parea a
munci pentru o lume fa
tiere a apus. Dintr-o datd, toata
lumea recunoaste cd, cel pufin
unele frontiere nationale, sunt
esentiale dezvoltirii economice '
si securitai...

Asistam, in plin proces de
de-mondializare, de refuz al
globalizarii si al progresismu-
lui, la incredibila dezvoltare a
sentimentului national, pe mo-
delul ,,Slava Ucraina™ — tarile
din Estul Europei redescoperd
importanta natiunii si a frontierelor,
Occidentul a pus in sfarsit farul pe fari-
le din fostul bloc comunist, date fiind
admirabilul raspuns* la conflictul din
Ucraina (solidaritate pentru refugiati,
reactie sanctionatorie fara perdea si
fara ipocrizie la adresa invadatorilor,
punerea infrastructurii proprii la dispo-
zitia importatorilor occidentali de ma-
terii prime si cereale) si potentialul de
dezvoltare coordonata si consolidata a
unui zid economic si politic de protec-

fron-

GHEORGHE
EREA

fie a Occidentului fata de tendintele ex-
pansioniste ale Rusici si Chinei, iar
Franta i Germania se intorc tot mai
mult citre ele insele, sub impactul
miscarilor de protest de tipul
jachetelor galbene sau al celor
care s-au opus totalitarismului
sanitar al Bruxellesului, in
timp ce autoritatile ,.democra-
te” din SUA pun cu sirguinta in
aplicare sloganul lui Trump
America First”. De cealalta
parte, Rusia si China pretind si-
gurantd militard si revendicd
teritorii pierdute, rupte candva de la
trupul ,patriei — mama”... China a na-
tionalizat jumétate din economic (aia
definuta de occidentali), sub pretextul
plandemiei, iar Rusia, fortata de retra-
gerile corporatiilor striine, cu titlu de
Lsanctiune”, a luat chiar mai mult de
75% in proprietate de stat. China, anul
trecut, a obligat miliardarii chinezi din
zona tehnologiilor inalte s isi imparta
miliardele cu poporul

(continuare in pagina 15)

g)

ancile comerciale au re-
prezentat factorul stabi-
lizator care a atenuat
crizele economice su-

Piata fmancuar-bancara,
la granita dintre
pandemie si razboi

care le-au transmis, feri, oficialii guverna-
mentali, reprezentantii bancilor si expertii
in finante care au participat la conferinta
organizata de ziarul BURSA sub titlul

prapus doi
ani si jumatate, iar pe
viitor acestea trebuie si
devind pilonul central al
strategiei de dezvoltare a Romaniei. Aces-
ta este unul din mesajele principale pe

“Piata fi bancard, la granifa dintre
pandemie si razboi”.

Trebuie sa transformam bancile in
pioni importanti in economia de razboi,
sustine profesorul de economie Mircea
Cosea, afirmand ca suntem in situatia in

care costurile zilnice sunt atit de mari
incat este nevoic si de gandirea altora
decat de cea a clasei politice, iar aceasta
trebuie sd vina din partea bancherilor.

in contextul actual, este greu ca ban-
cile sa-si defineasci directiile de actiune,
opineaza Radu Grafian Ghetea,
presedintele Consiliului de Administra-
tie al Libra Bank si presedinte onorific al
ARB, afirménd ca actualul context a

cut ca anumite activitafi sa nu mai poata
fi creditate. In acest moment, cel mai im-
portant este si avem banci universale,
care si ofere produse i servicii pentru
toate activitatile, de o calitate buna si
care si deserveasca clientii indiferent de
ceea ce se intampla in afard.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 2)
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