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TOM LEE, FUNDSTRAT:

"Piaþa americanã
a atins minimul ºi
acum poate urca"
l S&P 500 a marcat luna trecutã cea mai bunã evoluþie din
noiembrie 2020 ºi pânã acuml Bogdan Maioreanu, eToro:
”Este posibil sã fi trecut de minimul pieþei, dar recuperarea
va fi dificilã”lValentin Dragu, GrowYourWealth.ro: ”În
opinia mea, asistãm la o inversare de trend; indicele Nasdaq
atinge minimul cu trei-patru luni înainte de S&P 500”

I
ndicele S&P 500, cel mai important
coº de acþiuni din Statele Unite, a avut
în iulie o creºtere de 9%, cea mai bunã
evoluþie lunarã din noiembrie 2020

încoace, în timp ce Nasdaq Composite, al
companiilor ce activeazã în sectoare in-
tensive în cunoaºtere, s-a apreciat cu
12,3%. Sunt aprecieri care apar într-un
trend descendent demarat de bursa ameri-
canã în acest an, într-un context marcat de
o inflaþie nemaiîntâlnitã de câteva decenii,
înãsprirea politicii monetare a Rezervei
Federale ºi perspectivele de înrãutãþire a
economiei. Dar, în opinia unor specialiºti
din piaþã, existã premise care sugereazã cã
indicii au atins minimul.

Bogdan Maioreanu: ”Pentru ca
aceastã revenire sã se
dovedeascã durabilã, inflaþia
trebuie sã înceapã sã scadã
semnificativ”

Bogdan Maioreanu, analist în cadrul
eToro, este de pãrere cã, pentru ca acea-
stã revenire a pieþei americane sã se do-
vedeascã durabilã, inflaþia trebuie sã

înceapã sã scadã semnificativ, ceea ce
încã nu se întâmplã.

Analistul ne-a transmis: ”Indicele
S&P 500 a crescut sãptãmâna trecutã ºi a
urcat cu 13% de la jumãtatea lunii iunie.
Este posibil sã fi trecut de minimul pieþei,
dar recuperarea va fi dificilã. Fed-ul a ma-
jorat ratele dobânzilor în mod agresiv, dar
a lãsat sã se înþeleagã cã vor urma majorã-
ri mai lente, în condiþiile în care economia
a scãzut pentru al doilea trimestru conse-
cutiv. Cu toate acestea, Fed s-a angajat sã
facã ceea ce este necesar pentru a reduce
cererea în vederea atingerii obiectivului
sãu de inflaþie pe termen lung de 2%,
astfel cã majorãrile vor continua”.

Bogdan Maioreanu a adãugat: ”Iulie a
fost o lunã de recuperare acceleratã a
pierderilor, S&P 500 a crescut cu 9,1%,
impulsionat de acþiunile din domeniul
tehnologiei, ajutat de randamentele mai
mici ale obligaþiunilor ºi de rapoartele de
venituri ale companiilor.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

Scad cotaþiile grâului
ºi porumbului la
Bursa din Chicago
lUcraina a reluat exporturile de cereale prin porturile de la
Marea Neagrã

C
otaþiile futures ale grâului ºi po-
rumbului au scãzut ieri, la Bursa
din Chicago, dupã ce Ucraina a
reluat exporturile de cereale pe

mare odatã cu plecarea primei nave
încãrcate cu porumb din portul Odesa.
Livrãrile au fost reluate în baza unui
acord internaþional semnat cu Rusia,
luna trecutã, la Istanbul.

Pe fondul speranþelor cã exporturile
ucrainene de cereale pe mare vor fi relua-
te la scarã largã dupã ce au fost blocate de
invazia rusã, preþul grâului cu livrare în
luna septembrie a coborât cu 2,6% ieri, la
Bursa din Chicago (CBOT), ajungând la
7,86 dolari/buºel la ora localã 08.11, iar
cotaþia porumbului cu livrare în decem-
brie - cu 2,9%, la 6,02 dolari/buºel.

Ministerul turc al Apãrãrii a anunþat
ieri, conform AFP: ”Nava cargo Razoni
sub pavilion panamez a pãrãsit portul
Odesa la ora 06.17 GMT, cu destinaþia
portul Tripoli din Liban. Nava este aºtep-

tatã sã soseascã la Istanbul în 2 august ºi
îºi va continua drumul spre destinaþie,
dupã inspecþiile efectuate la Istanbulul”.

Potrivit ministrului ucrainean al
Infrastructurii, Oleksandr Kubrakov,
nava este încãrcatã cu 26.000 de tone de
porumb. Kubrakov a subliniat: ”Astãzi,
Ucraina, alãturi de parteneri, face încã un
pas cãtre prevenirea foametei în lume.
Prima navã cu cereale a plecat din port.
Datoritã sprijinului tuturor þãrilor parte-
nere ºi ONU am putut sã implementãm
integral acordul semnat la Istanbul. În
porturile din regiunea Odesa sunt alte 16
nave care aºteaptã sã plece. Aceste nave
au fost blocate de la debutul invaziei
ruseºti. Deblocarea porturilor va aduce
venituri în valutã de cel puþin un miliard
de dolari în economie ºi va crea oportu-
nitatea pentru sectorul agricol sã înceapã
sã îºi facã planuri pentru sezonul de anul
urmãtor”. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Se va lãsa
întunericul peste

Oraºul Luminilor?

P
oveºtile de groazã, cel
puþin din punctul de
vedere al unei societãþi
care se considerã civi-
lizatã ºi are li-
deri care urmã-
resc doar binele
poporului, con-

tinuã sã vinã din Germania.
Din pãcate, acestea sunt doar

prologul pentru ororile dintr-un
viitor foarte apropiat, în condiþii-
le în care autoritãþile ºtiu foarte
bine cã economisirea energiei nu este de-
loc suficientã, cel puþin în ceea ce pri-
veºte funcþionarea economiei, dar refuzã
orice mãsuri pentru asigurarea surselor
suplimentare pe termen lung.

ªi Germania nu este singurã. “Parisul

se confruntã cu o iarnã mai rece ºi mai
întunecatã decât Berlinul”, dupã cum
estimeazã Javier Blas, analist al pieþei
energiei la Bloomberg.

În opinia lui Blas, Parisul ar
putea sã treacã printr-o perioadã
de cãderi masive ale curentului
electric odatã cu venirea iernii, pe
fondul reducerii masive a capaci-
tãþii de producþie a centralelor
nucleare.

Conform datelor de la Bloom-
berg, doar 26 dintre cele 57 de re-

actoare administrate de Electricite de
France (EDF) funcþioneazã în prezent, în
condiþiile în care mai mult de jumãtate au
intrat în revizii de urgenþã.

O parte a producþiei din centralele nu-
cleare a fost înlocuitã cu producþia din

centralele pe gaze naturale, hidrocentrale
ºi centrale eoliene.

Efectul direct l-a reprezentat creºte-
rea masivã a preþurilor, nu doar în Franþa
ci în toatã Europa. Preþurile pentru con-
tractele forward de un an din Franþa au
depãºit recent 500 EUR/MWh, un nivel
cu circa 1.000% mai mare decât media
deceniului încheiat în 2020 (vezi grafi-
cul 1).

Dupã cum aratã Bloomberg, preþurile
sunt plafonate pentru gospodãriile popu-
laþiei, dar nu ºi pentru firme, iar toate
aceste creºteri explozive reprezintã co-
sturi de producþie tot mai mari ºi compe-
titivitate tot mai scãzutã.

Dar asta nu este tot. Estimãrile privind
preþurile din iarna viitoare aratã un nivel
de circa 1.000 de euro pentru electricita-

tea din capacitatea de bazã, iar pentru
vîrfurile de consum preþurile depãºesc
2.000 EUR/MWh.

“Piaþa, conºtientã de ceea ce va veni,
încearcã de pe acum sã elimine consu-
mul înainte de intrarea în acea perioadã,
în efortul de a evita cãderile masive de
curent. Aceasta este o cale deosebit de
costisitoare de a forþa companiile cu un
consum mare de electricitate, cum sunt
cele metalurgice, sã planifice de pe acum
oprirea activitãþii în decembrie”,
subliniazã analistul de la Bloomberg.

Cum devine o problemã a celei de-a
doua economii din zona euro una euro-
peanã? Prin transformarea Franþei din
exportator net în importator net de
electricitate.

(continuare în pagina 11)

Graniþele Europei

D
e la începutul anului am tot au-
zit vorbindu-se de presiunea
asupra Europei. În special pe la
”încheieturile” sensibile, pe

unde vin valuri de migranþi, forþaþi sã îºi
abandoneze casele, fie de rãzboaie, fie
de probleme economice. Mi-am imagi-
nat cât de sensibilã este situaþia pe la
graniþele terestre, unde presiunea celor
fãrã documente în regulã este mult mai
mare. Dormeam liniºtit ºtiind ce eforturi
fac vameºii/grãnicerii ºi cine mai patru-
leazã prin aceste zone.

Dormeam.
Recent, pe motiv de vacanþã am vãzut

ºi cum stã treaba. Adicã s-au confruntat
imaginaþia cu realitatea. La dus lucrurile
au fost aproape normale, dar, ca sã fiu
sincer, pe mine personal mã intereseazã
mai mult cine intrã decât cine iese, deºi,
conform ultimelor decizii ale instanþelor,
ar trebui sã fie invers.

Sãptãmâna trecutã am revenit acasã
de pe o insulã - care nu a fost mereu insu-
lã – situatã în Marea Ionicã. Autocar,
lume multã, de toate condiþiile, oficial

turiºti (adunaþi din mai multe locuri),
plus trei ºoferi, plus un ghid. Drum lung,
dar pãmântul patriei ne chema înapoi pe
toþi.

Prima confruntare cu autoritãþile a
avut loc la punctul de frontierã dintre
Grecia ºi Bulgaria, Promachonas – Kula-
ta. Un vameº ne-a cerut sã coborâm ºi sã
prezentãm actele de cãlãtorie la un
ghiºeu de tablã, cu douã ferestruici aflate
la înãlþimea idealã, astfel încât vameºul
sã stea jos pe scaun ºi tu sã te apleci
într-un unghi de 90 de grade. Nu-i nimic,
asta e relaþia cetãþean – autoritate în toatã
lumea, unul comod, celãlalt cocoºat. La
prima ferestruicã ridic portofelul la nive-
lul ghiºeului cu scopul sã scot cartea de
identitate, vameºul (grec sau bulgar, nu
am înþeles care cum era, dar cert este cã
erau din ambele tabere în cutia de tablã),
dã din cap ºi îmi face semn sã merg mai
departe. Am parcurs un metru ºi am
ajuns la celãlalt (nici aici nu ºtiu dacã era
grec sau bulgar) ºi arãt documentul pe
care îl extrãsesem între timp. (D.N.)
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