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TOM LEE, FUNDSTRAT:

"Piata americand
a atins minimul si
acum poate urca"

® S&P 500 a marcat luna trecutd cea mai buna evolutie din
noiembrie 2020 si pand acum ® Bogdan Maioreanu, eToro:
“Este posibil si fi trecut de minimul pietei, dar recuperarea
va fi dificild” ® Valentin Dragu, GrowYourWealth.ro: n
opinia mea, asistam la o inversare de trend; indicele Nasdaq
atinge minimul cu trei-patru luni inainte de S&P 500”

ndicele S&P 500, cel mai important

cos de actiuni din Statele Unite, a avut

in iulie o crestere de 9%, cea mai buna

evolutie lunara din noiembrie 2020
incoace, in timp ce Nasdaq Composite, al
companiilor ce activeazd in sectoare in-
tensive in cunoastere, s-a apreciat cu
12,3%. Sunt aprecieri care apar intr-un
trend descendent demarat de bursa ameri-
cand in acest an, intr-un context marcat de
o inflatie nemaiintilnita de citeva decenii,
inasprirea politicii monetare a Rezervei
Federale si perspectivele de inrdutifire a
economiei. Dar, in opinia unor specialisti
din piatd, exista premise care sugereaza ci
indicii au atins minimul.

Bogdan Maioreanu: "Pentru ca
aceasti revenire si se
dovedeasci durabild, inflatia
trebuie si inceapa si scadi
semnificativ”

Bogdan Maioreanu, analist in cadrul
eToro, este de parere ¢, pentru ca acea-
St revenire a pietei americane sa se do-
vedeasca durabila, inflatia trebuic si

inceapd sa scada semnificativ, ceea ce
incd nu se intmpla.

Analistul ne-a transmis: “Indicele
S&P 500 a crescut siptimana trecutd si a
urcat cu 13% de la jumétatea lunii funie.
Este posibil s fi trecut de minimul piete,
dar recuperarea va fi dificil3. Fed-ul a ma-
jorat ratele dobanzilor in mod agresiv, dar
a lasat si se inteleagd c vor urma majori-
ri mai lente, in conditiile in care economia
a scizut pentru al doilea trimestru conse-
cutiv. Cu toate acestea, Fed s-a angajat s
faci ceea ce este necesar pentru a reduce
cererea in vederea atingerii obiectivului
sau de inflatie pe termen lung de 2%,
astfel ca majordrile vor continua”.

Bogdan Maioreanu a adiugat: "Tulic a
fost o lund de recuperare acceleratd a
pierderilor, S&P 500 a crescut cu 9,1%,
impulsionat de actiunile din domeniul
tehnologiei, ajutat de randamentele mai
mici ale obligatiunilor si de rapoartele de
venituri ale companiilor.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Scad cotatiile graului
si porumbului la
Bursa din Chicago

® Ucraina a reluat exporturile de cereale prin porturile de la

Marea Neagra

otatiile futures ale graului si po-

rumbului au scizut ieri, la Bursa

din Chicago, dupi ce Ucraina a

reluat exporturile de cereale pe
mare odatd cu plecarea primei nave
incarcate cu porumb din portul Odesa.
Livririle au fost reluate in baza unui
acord international semnat cu Rusia,
luna trecutd, la Istanbul.

Pe fondul sperantelor ¢a exporturile
ucrainene de cereale pe mare vor fi relua-
te lascard larga dupa ce au fost blocate de
, pretul graului cu livrare in
luna septembrie a coborat cu 2,6% ieri, la
Bursa din Chicago (CBOT), ajungnd la
7,86 dolari/busel la ora locala 08.11, iar
cotatia porumbului cu livrare in decem-
brie - cu 2,9%, la 6,02 dolari/busel.

Ministerul turc al Aparirii a anuntat
ieri, conform AFP: "Nava cargo Razoni
sub pavilion panamez a parasit portul
Odesa la ora 06.17 GMT, cu destinatia

tati sa soseascd la Istanbul in 2 august si
isi va continua drumul spre destinatie,
dupi inspectiile efectuate la Istanbulul”.

Potrivit ministrului ucrainean al
Infrastructurii, Oleksandr Kubrakov,
nava este incarcata cu 26.000 de tone de
porumb. Kubrakov a subliniat: “Astizi,
Ucraina, alaturi de parteneri, face incé un
pas catre prevenirea foametei in lume.
Prima navé cu cereale a plecat din port.
Datorita sprijinului tuturor tarilor parte-
nere si ONU am putut sa implementam
integral acordul semnat la Istanbul. in
porturile din regiunea Odesa sunt alte 16
nave care asteapta si plece. Aceste nave
au fost blocate de la debutul invaziei
rusesti. Deblocarea porturilor va aduce
venituri in valuta de cel putin un miliard
de dolari in economie si va crea oportu-
nitatea pentru sectorul agricol sa inceapi
s i faca planuri pentru sezonul de anul
urmitor”. (A.V.)

portul Tripoli din Liban. N:

in pagina 12)
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Granitele Europei

¢ la inceputul anului am tot au-

zit vorbindu-se de presiunca

asupra Europei. n special pe la

“incheieturile” sensibile, pe
unde vin valuri de migranti, forfati sa isi
abandoneze casele, fie de razboaie, fie
de probleme economice. Mi-am imagi-
nat cit de sensibild este situatia pe la
granitele terestre, unde presiunea celor
fira documente in regula este mult mai
‘mare. Dormeam linistit stiind ce eforturi
fac vamesii/granicerii si cine mai patru-
leazi prin aceste zone.

Dormeam.

Recent, pe motiv de vacanid am vizut
$i cum std treaba. Adica s-au confruntat
imaginatia cu realitatea. La dus lucrurile
au fost aproape normale, dar, ca sa fiu
sincer, pe mine personal ma intereseaza
‘mai mult cine intrd decit cine iese, desi,
conform ultimelor decizii ale instantelor,
ar trebui s fie invers.

Saptiména trecutd am revenit acasi
de pe o insuli - care nu a fost mereu insu-
1 — situatd in Marea lonica. Autocar,
lume multa, de toate conditiile, oficial

turisti (adunati din mai multe locuri),
plus trei soferi, plus un ghid. Drum lung,
dar pamantul patriei ne chema inapoi pe
toti.

Prima confruntare cu autoritatile a
avut loc la punctul de frontierd dintre
Grecia si Bulgaria, Promachonas — Kula-
ta. Un vames ne-a cerut i cobordm si si
prezentim actele de cilatorie la un
ghiseu de tabla, cu doua ferestruici aflate
la inaltimea ideald, astfel incat vamesul
s stea jos pe scaun §i tu sd te apleci
intr-un unghi de 90 de grade. Nu-i nimic,
asta e relatia cetitean — autoritate in toata
lumea, unul comod, celdlalt cocosat. La
prima ferestruica ridic portofelul la nive-
lul ghiseului cu scopul sa scot cartea de
identitate, vamesul (grec sau bulgar, nu
am inteles care cum era, dar cert este ca
erau din ambele tabere in cutia de tabla),
da din cap si imi face semn sa merg mai
departe. Am parcurs un metru §i am
ajuns la celalalt (nici aici nu stiu dacd cra
grec sau bulgar) si arit documentul pe
care il extrasesem intre timp. (D.N.)

(continuare in pagina 11)

e va lasa

26 dintre cele
57 de reactoare
administrate de
Electricite de-France-
sunt functionale
acum

ovestile de groaza, cel
putin din punctul de
vedere al unei societati
care se considerd ¢
lizatd si are li-
deri care urmi-
resc doar binele
poporului, con-

tinua sa vind din Germania,

Din pacate, acestea sunt doar
prologul pentru ororile dintr-un
viitor foarte apropiat, in condiii-
le in care autorititile stiu foarte
bine ¢ economisirea energiei nu este de-
loc suficientd, cel pufin in ceea ce pri-
veste functionarea economiei, dar refuzi
orice mdsuri pentru asigurarea surselor
suplimentare pe termen lung,

$i Germania nu este singurd. “Parisul

"ALIN
RECHEA

se confruntd cu o iara mai rece §i mai
intunecatd decat Berlinul”, dupd cum
estimeaza Javier Blas, analist al pictei
energiei la Bloomberg.

in opinia lui Blas, Parisul ar
putea si treacd printr-o perioadi
de caderi masive ale curentului
electric odatd cu venirea iernii, pe
fondul reducerii masive a capaci-
tatii de productie a centralelor
nucleare.

Conform datelor de la Bloom-
berg, doar 26 dintre cele 57 de re-
actoare administrate de Electricite de
France (EDF) functioneaza in prezent, in
conditiile in care mai mult de jumétate au
intrat in revizii de urgenta

O parte a productiei din centralele nu-
cleare a fost inlocuitd cu productia din

0 parte

a productiei

din centralele
nucleare a fost
inlocuita cu productia
din centralele pe gaze
naturale,
hidrocentrale si
centrale eoliene.

centralele pe gaze naturale, hidrocentrale
si centrale eoliene.

Efectul direct l-a reprezentat creste-
preturilor, nu doarin Franfa
Europa. Preurile pentru con-
tractele forward de un an din Franta au
depisit recent 500 EUR/MWh, un nivel
cucirca 1.000% mai mare decat media
deceniului incheiat in 2020 (vezi grafi-
cul 1),

Dupé cum arati Bloomberg, preturile
sunt plafonate pentru gospodariile popu-
latiei, dar nu si pentru firme, iar toate
aceste cresteri explozive reprezinta co-
sturi de productie tot mai mari §i compe-
titivitate tot mai scazuta.

Darastanu este tot. Estimarile privind
preturile din iama viitoare arata un nivel
de circa 1.000 de euro pentru electricita-

tea din capacitatea de baza, iar pentru
virfurile de consum prefurile depasesc
2.000 EUR/MWh.

“Piata, constientd de ceea ce va veni,
incearca de pe acum sa elimine consu-
mul inainte de intrarca in acea perioada,
in efortul de a evita caderile masive de
curent. Aceasta este o cale deosebit de
costisitoare de a forta companiile cu un
consum mare de electricitate, cum sunt
cele metalurgice, s planifice de pe acum
oprirea activitatii in decembric”,
subliniaza analistul de la Bloomberg,

Cum devine o problema a celei de-a
doua economii din zona euro una euro-
peana? Prin transformarea Frantei din
exportator net in importator net de
electricitate

(continuare in pagina 11)



