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DUPA CE A PLECAT
NANCY PELOSI

China

incepe o
blocada
aeriana si
navala a
Taiwanului

hina incepe, de astazi, o blocada

aeriand §i navala a Taiwanului,

dupi ce Nancy Pelosi, presedin-

tele Camerei Reprezentantilor
din Statele Unite, a parasit insula pe care
liderii de la Beijing o considerd o regiu-
ne separatista. Blocada nu este una de-
clarata expres, ea fiind deghizata sub
forma unor exercitii militare cu munitie
reald care vor avea loc in jurul Taiwanu-
lui, mai precis in 6 regiuni navale care
inconjoara efectiv insula.

China a anuntat restrictii de zbor pen-
tru avioanele civile in apropierea Taiwa-
nului, restrictii care vor fiin vigoare pana
in data de 7 august. Beijingul a avertizat
companiile aeriene si evite orice zbor in
zona Taiwanului, potrivit Bloomberg,
care citeaza mai multe companii. Defac-
to, restrictiile echivaleaza cu un
asa-numit “no-fly zone” deasupra
Taiwanului.

Cea mai apropiat zond de Taiwan in
care se vor desfigura exercitii militare se
afld la doar 9 mile nautice de insula (in
anumite zone efectiv in apele teritoriale
ale Taiwanului), iar caile de navigare ca-
tre principalele porturi taiwaneze vor fi
blocate in timpul exercifiilor.

in cadrul vizitei sale, Pelosi, al treilea
oficial politic in ierarhia de putere din
SUA, s-a intélnit cu presedintele Taiwa-
nului Tsai Ing-Wen, cu conducerea com-
paniei Taiwan Semiconductor Manufac-
turing Company i cu mai mulgi parla-
mentari taiwanezi. La Taipei, Pelosi a
transmis ca vine ,.cu ganduri pasnice in
regiune”.

“Delegatia noastrd, de care sunt foar-
te mandrd, a venit in Taiwan pentru a
clarifica fara echivoc faptul ca nu ne
vom abandona angajamentul fafa de Ta-
iwan si ca suntem mandri de prietenia
noastra de duratd. Acum, mai mult ca
niciodatd, solidaritatea Americii cu Tai-
wanul este cruciala. Si este mesa-
jul pe care il aducem aici. (....) Taiwanul
este un partener de incredere al SUA.
Vom continua s consolidam coopera-
rea in domenii precum securitatea in
Indo-Pacific si lanturile de aproviziona-
re, astfel inct sa ridicam si mai mult re-
latiile dintre SUA si Taiwan”, a spus Pe-
losi in cadrul unei intrevederi cu
presedinta Taiwanului

Pelosi a stat aproximativ 18 ore pe te-
ritoriul insulei auto-guvernate revendi-
cate de China drept teritoriu propriu. Be-
ifingul a condamnat vizita oficialului
american si a cerut Washingtonului sa
“nu mearga mai departe pe o cale gresiti
si periculoasd”. Delegatia de parlamen-
tari americani condusa de Pelosi urma
ieri sa aterizeze in Coreea de Sud, iar
ulterior s viziteze Japonia.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

RAZBOIUL DINTRE BURSA DE LA MOSCOVA S| BURSA DE LA KIEV

De pe frontul de est,
niclo veste buna

® Bursa de la Kiev - pusa pe butuci de razboiul lui Putin ® Bursa de la Moscova, o fantoma in care investitorii strdini nu mai au incredere

Evolutia indicilor principali
ai burselor din Ucraina
(PFTSI) si Moscova (MOEX)

in perioada ianuarie 2021 - prezent
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in martie, Vestul incepe
aplicarea de sanctiuni
asupra economiel rusesti

La finalul lui martie,
tranzachonarea pe bursa
de la Moscova a fost
reluatd, insa 1a un nivel
lmitat, atat ca ore, cit §i

Restricpile de capttal arata
in continuare zolarea

Rusia in raport cu mari
Investitor: din pietele
ca operauni pe externe.

instrumente.

ic in care se ans

azboiul Rusiei impo-
triva Ucrainei a tran-
sformat bursa de la
Kiev intr-o piatd desti-
natd exclusiv finantarii
guvernului i fortelor
armate prin obligatiuni
de razboi. in acclasi
timp, bursa de la Moscova s-a transfor-
‘mat intr-o bursa “neinvestibila”, dupa
cumaratd furnizorul de indici MSCI, in
conditiile in care investitorii striini
sunt confruntati cu restrictii de capital
si nu pot tranzactiona in mod liber pe
aceastd piatd. Ziarul BURSA a facut o
comparatie a celor doud burse care ara-

ta impactul razboiului Rusia-Ucraina
asupra ambelor platforme de tranzac-
tionare si modul in care confruntarea
militard le-a transformat,

in aprilie 2022, valoarea
tranzactiilor de la
principala bursi din
Ucraina a fost de doar 5%
din valoarea tranzactiilor
din aprilie 2021

Iniulie 2022, valoarea

doar 16,24 milioane de dolari (0,6 mi-
liarde de hrivne ucrainene), de trei ori
‘mai mica in comparatie cu unie, cind a
fost de 49,22 milioane de dolari (1,83
‘miliarde de hrivne), potrivit datelor de pe
platforma ucraincana.

Totodata, in aprilic 2022, valoarea tu-
turor tranzactiilor de pe bursa din Ucrai-
na a fost de 23 de milioane de dolari.
Comparativ, valoarea totala a tranzactii-
lor din aprilie 2022 a fost de doar 5% din
valoarea tranzactiilor din aprilie 2021,
care s-a ridicat la 4933 de

la 811,09 de milioane de dolari (30,15
miliarde de hrivne ucrainene)
Pribusirea activitatii de tranzactiona-
re vine ca urmare a introducerii legii
martiale, pe durata cireia se tranzactio-

lupte cu Rusia!”

in prezent, la bursa
ucraineani se
tr i A

neazi exclusiv bonduri

de razboi.
Tranzactionarea si compensarea au
fost suspendate complet in data de 25 fe-
bruarie, la o zi dupa invazia ruseascd in
Ucraina. Mesajul de pe site-ul operatoru-
lui bursei ucrainene a fost urmatorul: “Ne
i va

pe principala bursd din Ucraina (PFTS —
First Stock Trading System) a fost de

I de dolari. De , in luna
ianuarie 2022, inainte de izbucnirea raz-
boiului, valoarea tranzactiilor s-a ridicat

rugdm vindeti toate rublele rusesti, toate
actiunile, bondurile, ETF-urile, ADR-uri-
le 5i GDR-urile rusesti. Ajutati Ucraina sa

bonduri de rizboi

Din data de 2 martie, tranzactionarea

a fost reluata doar pe doua emisiuni de

obligatiuni de rizboi (221436 - UA 4000

221436 si 225668 - UA 4000225668),

‘mesajul bursei fiind: “Ajutati finantarea
Fortelor Armate ale Ucrainei”

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 9)

ANALISTII ANTICIPEAZA DECLINUL PRETURILOR

Piata globald a marfurilor, sub
presiune in 2022-2023

® Deutsche Bank si Fitch estimeaza ca incetinirea cererii occidentale si a economiilor lumii
va trage in jos cotatiile materiilor prime ® Doar pretul energiei va avea o evolutie peste cea

a pietei marfurilor

iata globala a marfurilor va fi
afectatd de declin in perioada
care a mai rimas din 2022, dar
si in 2023, din cauza incetinirii
economiilor majore, a cererii slabite §i a
aprecierii continue a dolarului american,
preconizeaza Deutsche Bank i Fitch
Solutions Country Risk and Industry
Research (FSCRIR).
Specialistii Deutsche Bank atrag
atentia, citati de inessli

Redresarea activitatilor de afaceri in Chi-
na si relaxarea restrictiilor impuse in ace-
astd fard din cauza pandemici de Co-
vid-19 ar putea si compenseze oarecum
situatia pana in al patrulea trimestru din
2022. Ulterior insé, prefurile materiilor
prime s-ar putea prabusi din cauza unei
cresteri economice globale slabe”.

Si analistii Fitch Solutions Country
Risk and Industry Rescarch (FSCRIR),
divizie d grupului de evalua-

ne.com: "Existd deja dovezi ale incetini-
il cererii occidentale de marfuri, pe ma-
surd ce bancile centrale luptd cu inflatia.

re financiara Fitch, spun: "Avéntul eco-
nomic continua i scada, afectat de vola-
tilitatea crescutd a piefei, de presiunile

continue pe partea ofertei si de conditiile
financiare indsprite. Toate acestea pun
presiune pe cotatiile marfurilor”,

Scideri importante pe
piata metalelor

Indicele S&P GSCI, un indice major
care reflecti evolutia prefurilor pentru 24
de marfuri, inclusiv produse din energie,
metale industriale, metale pretioase si
materii prime agricole, a scizut cu aproa-
pe 5% in ultima lund. (A.V.)

IN ACEST AN

Noua listar1 de actiuni pe
AeRO, dintre care doar trel
sunt peste pretul din plasament

® Sorin Trandafir, Interfinbrok: “Investitorii s-au orientat citre companiile mari listate la
BVB, care au un istoric de distribuire a dividendelor” ® Elena Uleia, Prime Transaction:
“Intr-un mediu in care costul finantarii devine din ce in ce mai ridicat, investitorii se
asteapta la o reducere a profitabilitatii, lucru ce se reflecta in cotatia actiunilor in piata™

ctiunile a doar trei companii
dintre cele noud venite in acest
an in Piata AeRO sunt peste
pretul ce a precedat listarea, si-
tuatie opusd fata de cea din anul trecut,
cand titlurile celor mai multi dintre emi-
tentii nou listati se tranzactionau la pre-
turi peste cele din plasamentele private

(continuare in pagina 12)

(hitps://www.bursa.rofin-ultimele-d

tul-pest

tatea actiunilor nou venite pe Sistemul

sprezece-luni-zece-listari-de-actiuni-pe-
1 I
il

P
ment-06584340).

Situatia apare chiar daca emitentii
incd nu s-au prezentat in fata investitori-
lor cu niciun set de rezultate financiare
pentru 2022, primele care urmeaza s fie
publicate fiind cele aferente perioadei ia-
nuarie-iunie. Tn afara de faptul ca majori-

al Bursei de Valori Bucuresti
sunt sub preful din plasament, pentru
cele care sunt pe plus randamentele sunt
reduse, ceea ce sugercazd cd o bund parte
din cauza este sistemica.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)



