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RÃZBOIUL DINTRE BURSA DE LA MOSCOVA ªI BURSA DE LA KIEV

Depefrontuldeest,
niciovestebunã

l Bursa de la Kiev - pusã pe butuci de rãzboiul lui Putinl Bursa de la Moscova, o fantomã în care investitorii strãini nu mai au încredere

R
ãzboiul Rusiei împo-
triva Ucrainei a tran-
sformat bursa de la
Kiev într-o piaþã desti-
natã exclusiv finanþãrii
guvernului ºi forþelor
armate prin obligaþiuni
de rãzboi. În acelaºi

timp, bursa de la Moscova s-a transfor-
mat într-o bursã “neinvestibilã”, dupã
cum aratã furnizorul de indici MSCI, în
condiþiile în care investitorii strãini
sunt confruntaþi cu restricþii de capital
ºi nu pot tranzacþiona în mod liber pe
aceastã piaþã. Ziarul BURSA a fãcut o
comparaþie a celor douã burse care ara-

tã impactul rãzboiului Rusia-Ucraina
asupra ambelor platforme de tranzac-
þionare ºi modul în care confruntarea
militarã le-a transformat.

În aprilie 2022, valoarea
tranzacþiilor de la
principala bursã din
Ucraina a fost de doar 5%
din valoarea tranzacþiilor
din aprilie 2021

În iulie 2022, valoarea tranzacþiilor de
pe principala bursã din Ucraina (PFTS –
First Stock Trading System) a fost de

doar 16,24 milioane de dolari (0,6 mi-
liarde de hrivne ucrainene), de trei ori
mai mica în comparaþie cu iunie, când a
fost de 49,22 milioane de dolari (1,83
miliarde de hrivne), potrivit datelor de pe
platforma ucraineanã.

Totodatã, în aprilie 2022, valoarea tu-
turor tranzacþiilor de pe bursa din Ucrai-
na a fost de 23 de milioane de dolari.
Comparativ, valoarea totalã a tranzacþii-
lor din aprilie 2022 a fost de doar 5% din
valoarea tranzacþiilor din aprilie 2021,
care s-a ridicat la aproximativ 493,3 de
milioane de dolari. De asemenea, în luna
ianuarie 2022, înainte de izbucnirea rãz-
boiului, valoarea tranzacþiilor s-a ridicat

la 811,09 de milioane de dolari (30,15
miliarde de hrivne ucrainene).

Prãbuºirea activitãþii de tranzacþiona-
re vine ca urmare a introducerii legii
marþiale, pe durata cãreia se tranzacþio-
neazã exclusiv bonduri guvernamentale
de rãzboi.

Tranzacþionarea ºi compensarea au
fost suspendate complet în data de 25 fe-
bruarie, la o zi dupã invazia ruseascã în
Ucraina. Mesajul de pe site-ul operatoru-
lui bursei ucrainene a fost urmãtorul: “Ne
cerem scuze pentru dificultãþile create. Vã
rugãm vindeþi toate rublele ruseºti, toate
acþiunile, bondurile, ETF-urile, ADR-uri-
le ºi GDR-urile ruseºti. Ajutaþi Ucraina sã

lupte cu Rusia!”.

În prezent, la bursa
ucraineanã se
tranzacþioneazã exclusiv
bonduri de rãzboi

Din data de 2 martie, tranzacþionarea
a fost reluatã doar pe douã emisiuni de
obligaþiuni de rãzboi (221436 - UA 4000
221436 ºi 225668 - UA 4000225668),
mesajul bursei fiind: “Ajutaþi finanþarea
Forþelor Armate ale Ucrainei”.

MIHAI GONGOROI
(continuare în pagina 9)

ANALIªTII ANTICIPEAZÃ DECLINUL PREÞURILOR

Piaþa globalã a mãrfurilor, sub
presiune în 2022-2023
lDeutsche Bank ºi Fitch estimeazã cã încetinirea cererii occidentale ºi a economiilor lumii
va trage în jos cotaþiile materiilor primelDoar preþul energiei va avea o evoluþie peste cea
a pieþei mãrfurilor

P
iaþa globalã a mãrfurilor va fi
afectatã de declin în perioada
care a mai rãmas din 2022, dar
ºi în 2023, din cauza încetinirii

economiilor majore, a cererii slãbite ºi a
aprecierii continue a dolarului american,
preconizeazã Deutsche Bank ºi Fitch
Solutions Country Risk and Industry
Research (FSCRIR).

Specialiºtii Deutsche Bank atrag
atenþia, citaþi de thehindubusinessli-
ne.com: ”Existã deja dovezi ale încetini-
rii cererii occidentale de mãrfuri, pe mã-
surã ce bãncile centrale luptã cu inflaþia.

Redresarea activitãþilor de afaceri în Chi-
na ºi relaxarea restricþiilor impuse în ace-
astã þarã din cauza pandemiei de Co-
vid-19 ar putea sã compenseze oarecum
situaþia pânã în al patrulea trimestru din
2022. Ulterior însã, preþurile materiilor
prime s-ar putea prãbuºi din cauza unei
creºteri economice globale slabe”.

ªi analiºtii Fitch Solutions Country
Risk and Industry Research (FSCRIR),
divizie de cercetare a grupului de evalua-
re financiarã Fitch, spun: ”Avântul eco-
nomic continuã sã scadã, afectat de vola-
tilitatea crescutã a pieþei, de presiunile

continue pe partea ofertei ºi de condiþiile
financiare înãsprite. Toate acestea pun
presiune pe cotaþiile mãrfurilor”.

Scãderi importante pe
piaþa metalelor

Indicele S&P GSCI, un indice major
care reflectã evoluþia preþurilor pentru 24
de mãrfuri, inclusiv produse din energie,
metale industriale, metale preþioase ºi
materii prime agricole, a scãzut cu aproa-
pe 5% în ultima lunã. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

ÎN ACEST AN

Nouã listãri de acþiuni pe
AeRO, dintre care doar trei
sunt peste preþul din plasament
l Sorin Trandafir, Interfinbrok: ”Investitorii s-au orientat cãtre companiile mari listate la
BVB, care au un istoric de distribuire a dividendelor”l Elena Uleia, Prime Transaction:
”Într-un mediu în care costul finanþãrii devine din ce în ce mai ridicat, investitorii se
aºteaptã la o reducere a profitabilitãþii, lucru ce se reflectã în cotaþia acþiunilor în piaþã”

A
cþiunile a doar trei companii
dintre cele nouã venite în acest
an în Piaþa AeRO sunt peste
preþul ce a precedat listarea, si-

tuaþie opusã faþã de cea din anul trecut,
când titlurile celor mai mulþi dintre emi-
tenþii nou listaþi se tranzacþionau la pre-
þuri peste cele din plasamentele private
(https://www.bursa.ro/in-ultimele-doua

sprezece-luni-zece-listari-de-actiuni-pe-
aero-noua-au-pretul-peste-cel-din-plasa
ment-06584340).

Situaþia apare chiar dacã emitenþii
încã nu s-au prezentat în faþa investitori-
lor cu niciun set de rezultate financiare
pentru 2022, primele care urmeazã sã fie
publicate fiind cele aferente perioadei ia-
nuarie-iunie. În afarã de faptul cã majori-

tatea acþiunilor nou venite pe Sistemul
Multilateral al Bursei de Valori Bucureºti
sunt sub preþul din plasament, pentru
cele care sunt pe plus randamentele sunt
reduse, ceea ce sugereazã cã o bunã parte
din cauzã este sistemicã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)

DUPÃ CE A PLECAT
NANCY PELOSI

China
începeo
blocadã
aerianãºi
navalãa
Taiwanului

C
hina începe, de astãzi, o blocadã
aerianã ºi navalã a Taiwanului,
dupã ce Nancy Pelosi, preºedin-
tele Camerei Reprezentanþilor

din Statele Unite, a pãrãsit insula pe care
liderii de la Beijing o considerã o regiu-
ne separatistã. Blocada nu este una de-
claratã expres, ea fiind deghizatã sub
forma unor exerciþii militare cu muniþie
realã care vor avea loc în jurul Taiwanu-
lui, mai precis în 6 regiuni navale care
înconjoarã efectiv insula.

China a anunþat restricþii de zbor pen-
tru avioanele civile în apropierea Taiwa-
nului, restricþii care vor fi în vigoare pânã
în data de 7 august. Beijingul a avertizat
companiile aeriene sã evite orice zbor în
zona Taiwanului, potrivit Bloomberg,
care citeazã mai multe companii. Defac-
to, restricþiile echivaleazã cu un
aºa-numit “no-fly zone” deasupra
Taiwanului.

Cea mai apropiatã zonã de Taiwan în
care se vor desfãºura exerciþii militare se
aflã la doar 9 mile nautice de insulã (în
anumite zone efectiv în apele teritoriale
ale Taiwanului), iar cãile de navigare cã-
tre principalele porturi taiwaneze vor fi
blocate în timpul exerciþiilor.

În cadrul vizitei sale, Pelosi, al treilea
oficial politic în ierarhia de putere din
SUA, s-a întâlnit cu preºedintele Taiwa-
nului Tsai Ing-Wen, cu conducerea com-
paniei Taiwan Semiconductor Manufac-
turing Company ºi cu mai mulþi parla-
mentari taiwanezi. La Taipei, Pelosi a
transmis cã vine „cu gânduri paºnice în
regiune".

“Delegaþia noastrã, de care sunt foar-
te mândrã, a venit în Taiwan pentru a
clarifica fãrã echivoc faptul cã nu ne
vom abandona angajamentul faþã de Ta-
iwan ºi cã suntem mândri de prietenia
noastrã de duratã. Acum, mai mult ca
niciodatã, solidaritatea Americii cu Tai-
wanul este crucialã. ªi acesta este mesa-
jul pe care îl aducem aici. (…) Taiwanul
este un partener de încredere al SUA.
Vom continua sã consolidãm coopera-
rea în domenii precum securitatea în
Indo-Pacific ºi lanþurile de aproviziona-
re, astfel încât sã ridicãm ºi mai mult re-
laþiile dintre SUAºi Taiwan”, a spus Pe-
losi în cadrul unei întrevederi cu
preºedinta Taiwanului.

Pelosi a stat aproximativ 18 ore pe te-
ritoriul insulei auto-guvernate revendi-
cate de China drept teritoriu propriu. Be-
ijingul a condamnat vizita oficialului
american ºi a cerut Washingtonului sã
“nu meargã mai departe pe o cale greºitã
ºi periculoasã”. Delegaþia de parlamen-
tari americani condusã de Pelosi urma
ieri sã aterizeze în Coreea de Sud, iar
ulterior sã viziteze Japonia.
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