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Doarorecesiuneprelungitã
poatecombateinflaþia

A
ºa-numiþii lideri din
Vest proclamã cu
orice ocazie cã pre-
ºedintele Putin a trans-
format energia în
armã. “Nu
Putin a tran-
sformat
energia în

armã, ci politicile energetice ire-
sponsabile i-au oferit lui Putin
arma energiei”, scrie profesorul
finlandez Tuomas Malinen pe
contul sãu de Twitter, pe margi-
nea unei ºtiri despre falimentul
unei brutãrii din Germania, care s-a
închis dupã 70 de ani de activitate, ca ur-
mare a exploziei preþurilor energiei.

Probabil cã pâinea de acolo va fi înlo-
cuitã pe piaþã de alte produse de panifica-
þie, cu origini îndoielnice ºi care se pot
numi “pâine” doar dacã se schimbã defi-
niþia, aºa cum a fost schimbatã definiþia
recesiunii în America. Multiplicat în toa-
te sectoarele economiei, un astfel de fe-
nomen nu poate conduce decât la instau-
rarea unui regim de inflaþie structuralã.

Acesta este cel mai probabil scenariu

în opinia lui Zoltan Pozsar, analist la Cre-
dit Suisse. În ultima sa analizã, “Rãzbo-
iul ºi dobânzile”, Pozsar scrie cã “rãzbo-
iul este inflaþionist”, în acest caz fiind
vorba despre un rãzboi economic.

Dupã ce subliniazã cã “inflaþia
nu a început cu rãzboiul din Ucra-
ina”, care nu a fãcut decât sã ali-
menteze “curentele inflaþioniste
deja existente”, Pozsar accentue-
azã cã trebuie sã înþelegem infla-
þia de astãzi ca rezultat al
escaladãrii unui rãzboi economic.

“Rãzboiul economic trebuie
privit ca o luptã între Vestul mânat

de consum, unde a fost maximizatã cere-
rea, ºi Estul care produce, unde a fost
maximizatã oferta pentru a servi nevoi-
lor Vestului”, scrie Pozsar.

Pentru economistul de la Credit Suis-
se, inflaþia scãzutã din ultimele decenii
s-a bazat pe trei piloni de susþinere: mun-
ca ieftinã a imigranþilor, care a contribuit
la stagnarea salariilor din sectorul servi-
ciilor din SUA, bunurile ieftine importa-
te din China, care au permis creºterea
standardului de viaþã în ciuda stagnãrii
salariilor, ºi gazele ieftine din Rusia, care

au alimentat industria Germaniei ºi, în
sens larg, a întregii Uniuni Europene.

Acum toþi aceºti piloni se aflã în dife-
rite stadii de degradare, iar inflaþia s-a
transformat dintr-o problemã ciclicã
într-o problemã structuralã.

În opinia lui Zoltan Pozsar, “Rusia ºi
China au fost principalii ‘garanþi ai pãcii
macroeconomice’, oferind toate produ-
sele ieftine care au fost sursa temerilor
deflaþioniste din Vest, iar acestea le-au
oferit bãncilor centrale licenþa de a tipãri
bani pentru mulþi ani”.

Iar tiparniþa ºi dobânzile zero sau ne-
gative nu doar au favorizat, ci au stimulat
puternic apariþia ºi consolidarea unui
mediu economic artificial. De fapt, bãn-
cile centrale au pervertit în mod funda-
mental însãºi noþiunea de “economie re-
alã”, iar fenomenul este evident mai ales
în Statele Unite.

Tocmai din acest motiv, “economia
SUA trebuie sã treacã printr-o recesiune
mai adâncã ºi mai lungã decât aceea anti-
cipatã de investitori pentru ca inflaþia sã
fie adusã sub control”, dupã cum subli-
niazã Zoltan Pozsar.

“Inflaþia de astãzi are cauze mai mult
pe partea ofertei ºi mai puþin pe partea
cererii, iar componenta geopoliticã a de-
venit mai importantã decât politicile in-
terne”, mai scrie Pozsar.

Înseamnã aceasta cã bãncile centrale
sunt absolvite de orice responsabilitate,
aºa cum declarã preºedinþi ºi guvernatori
de bãnci centrale care altãdatã erau idola-
trizaþi, fãrã sã se þinã seama cât de puþin de
avertismentul biblic privind falºii idoli?

(continuare în pagina 11)

Renaºterea sportului
autohton
D

ecuplat de la aparatele care îl þi-
neau artificial în viaþã, sportul
autohton trãieºte ºi se miºcã din
ce în ce mai bine. Nu a avut loc

niciun miracol, nici pe arene ºi nici în
birourile unde se fac strategii ºi se
împart bani. Totul s-a petrecut în locuri-
le de antrenament, unde s-a muncit mult
ºi bine. Dupã dezamãgirea produsã de
rezultatele de la Jocurile Olimpice de la
Tokyo, mai mulþi oameni de sport au
înþeles cã trebuie sã schimbe ceva la ni-
velul lor de acþiune ºi acest lucru se vede
deja. Pentru cã tot am pomenit Olimpia-
da, trebuie sã recunoaºtem cã dupã o
astfel de competiþie marii performeri îºi
iau niºte vacanþe mai lungi ºi reintrã mai
greu în formã, dar asta nu umbreºte cu
nimic rezultatele obþinute de sportivii
noºtri în ultimele zile. Nataþie, canotaj,
tenis, canoe, gimnasticã sunt sporturile
care au dat, în aceastã varã, semnalul

renaºterii. Este evident cã existã talent,
mai trebuie muncã ºi ceva sprijin din-
spre autoritãþi.

Despre David Popovici s-a vorbit fo-
arte mult ºi pe merit. Tânãrul pare venit
dintr-o altã lume, din toate punctele de
vedere. Pregãtire, performanþe, compor-
tament, totul este la cel mai înalt nivel.
Dupã ce a fãcut senzaþie la campionatele
mondiale ºi la competiþia de juniori de la
Otopeni, Popovici a reuºit sã uimeascã ºi
la Campionatul European de la Roma,
înregistrând un uluitor record mondial la
proba de 100 metri. Planurile delegaþiei
noastre legate de viitoarea ediþie a Jocu-
rilor Olimpice au un punct fix, un reper:
David Popovici, în jurul acestuia putând
sã se ”brodeze” mult ºi bine.

La celãlalt capãt al carierei faþã de Po-
povici se aflã Simona Halep, care
reuºeºte în aceastã varã sã revinã în Top
10 WTA la doar câteva luni de când era

bântuitã de gândul retragerii. Simona
Halep a revenit oficial în Top 10 WTA,
conform clasamentului dat publicitãþii
luni. Ea ocupã locul 6, dupã victoria de la
Toronto, cu 3.255 de puncte. Sportiva
din Constanþa a înregistrat o urcare de 9
locuri. Primele poziþii ale clasamentului
sunt urmãtoarele: 1. Iga Swiatek – 8501
de puncte, 2. Anett Kontaveit – 4476,
3.Maria Sakkari - 4190, Paula Badosa -
4.155, 5. Ons Jabeur – 3.920. Este evi-
dent cã ascensiunea Simonei nu se va
opri aici, ultimele declaraþii date de ea
demonstreazã cã i-a revenit ambiþia ºi
este capabilã sã-ºi corecteze erorile de
joc.

Canotajul a reuºit o performanþã fãrã
precedent la Campionatele Europene de
la Munchen.

OCTAVIAN DAN

(continuare în pagina 3)

MARINÃ DE PRIPAS

Flota comercialã nu
existã, flota militarã - în
aºteptarea înzestrãrii
Z

iua Marinei a fost sãrbãtoritã ieri,
ca în fiecare an, cu mult fast de
autoritãþile centrale ºi locale, dar
niciunul dintre mai marii zilei nu

observã cã, în realitate, nu avem ce sãr-
bãtori. Atât timp cât România nu mai are
flotã comercialã maritimã ºi cât flota mi-
litarã este la nivel de subzistenþã, sãrbã-
torirea Zilei Marinei pare una ilarã sau
ridicolã.

În ultimii 32 de ani, guvernãrile care
s-au succedat la Palatul Victoria “au
reuºit” sã lase þara noastrã fãrã capacitãþi
de transport maritim, ceea ce a dus în
prezent la o dependenþã totalã a compa-

niilor româneºti de logistica navalã oferi-
tã de alte state ale lumii, ceea ce ne redu-
ce considerabil posibilitatea de dezvolta-
re rapidã a anumitor domenii de
activitate.

Dimensiunile dezastrului naval pro-
vocat de autoritãþile centrale sunt uriaºe
dacã analizãm cifrele. Astfel, în 1989
þara noastrã avea conform datelor oficia-
le între 288 ºi 311 nave comerciale sub
pavilion naþional, din care în 2011 mai
existau doar cinci, pentru ca ulterior sã
disparã ºi acestea. Procesul devalizãrii
flotei comerciale a demarat în anul 1993
când Paul Teodoru, la acea datã ministru

al Transporturilor, a decis transferarea
navelor româneºti cãtre companiile pri-
vate. În urma acestei decizii, au fost
înfiinþate 53 de societãþi comerciale, dar
navele preluate nu au navigat toate sub
pavilion românesc, ci sub alte pavilioa-
ne, iar echipajele erau alcãtuite în majo-
ritate din marinari strãini, în timp ce ma-
rinarii ºi ofiþerii români au ales sã navige
pe vasele marilor companii de transport
maritim global, unde aceºtia sunt
apreciaþi la adevãrata valoare.

GEORGE MARINESCU

(continuare în pagina 3)

Rusia
va lansa
rubla
digitalã
peste
doi ani
l Banca Rusiei a început
anul acesta testarea
monedei digitale ºi are în
plan sã o implementeze în
mod oficial în anul
alegerilor prezidenþiale -
2024

Banca Rusiei continuã sã lucreze pen-
tru adoptarea viitoare a monedei digitale
a bãncii centrale (CBDC), planificând o
lansare oficialã a rublei digitale peste doi
ani, anunþã cointelegraph.com.

Potrivit celei mai recente actualizãri
de politicã monetarã a Bãncii Rusiei, au-
toritatea va începe sã conecteze toate
bãncile ºi instituþiile de credit la platfor-
ma rublei digitale în 2024. Acesta va fi
un an important pentru Rusia, deoarece
se aºteaptã ca þara sã organizeze alegeri
prezidenþiale în martie 2024, iar
preºedintele în exerciþiu Vladimir Putin
are dreptul constituþional sã fie reales.

Pânã la acel moment, banca centralã
se aºteaptã sã finalizeze testele de tran-
zacþii de la client la client, precum ºi te-
starea decontãrilor de la client la compa-
nii ºi de la companii la client.

În 2023, Banca Rusiei intenþioneazã,
de asemenea, sã efectueze teste beta ale
contractelor inteligente bazate pe ruble
digitale pentru tranzacþii cãtre un cerc
limitat de participanþi.

Banca a subliniat cã se aºteaptã sã
continue procesul de lansare treptatã a
CBDC, realizând în fiecare an noi teste ºi
funcþii diferite. De îndatã ce Trezoreria
Federalã va fi pregãtitã pentru adoptarea
CBDC, rubla digitalã va fi folositã ºi la
plãþi de la consumator la guvern, de la
companii la guvern, de la guvern cãtre
consumator ºi de la guvern cãtre compa-
nii, a precizat Banca Rusiei, potrivit
cointelegraph.com.

Banca centralã preconizeazã sã intro-
ducã modul offline pentru rubla digitalã
pânã în 2025, alãturi de integrarea inter-
mediarilor financiari nebancari, a plat-
formelor financiare ºi a infrastructurii de
schimb.

”Procesul etapizat de introducere a
rublei digitale le va oferi participanþilor
de pe piaþã oportunitatea sã se se adapte-
ze la noile condiþii”, a menþionat Banca
Rusiei.

Banca centralã de la Moscova va coo-
pera, de asemenea, cu alte bãnci centrale
care dezvoltã propriile monede digitale
pentru a efectua operaþiuni transfronta-
liere ºi valutare cu monede digitale, a
adãugat autoritatea. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Ilustraþie de MAKE

“Rusia ºi China au fost principalii ‘garanþi ai pãcii
macroeconomice’, oferind toate produsele ieftine care
au fost sursa temerilor deflaþioniste din Vest, iar
acestea le-au oferit bãncilor centrale licenþa de a
tipãri bani pentru mulþi ani”.

ZOLTAN POZSAR, CREDIT SUISSE

CÃLIN

RECHEA

Inflaþie de 22,7% în Estonia
l Inflaþia medie în zona Euro este de 8,9%

P
e fondul unei furtuni inflaþioniste provocate de invazia Ucrainei de cã-
tre Rusia ºi a efectelor persistente ale pandemiei, Estonia are cea mai
rapidã creºtere a inflaþiei din zona Euro, conform publicaþiei Politico.
Datele recente au arãtat o ratã a inflaþiei în luna iulie de 22,7%, cu

mult peste media zonei Euro, unde în cele 19 þãri media ratei inflaþiei era de
8,9% la finalul lunii trecute.
Tendinþa creºterii semnificative a ratei inflaþiei în Estonia poate fi atribuitã
unei multitudini de factori, inclusiv o creºtere a preþurilor la energie electricã
ºi o revenire puternicã a economiei dupã pandemie, fapt care a dus la
creºterea deficitului de forþã de muncã ºi la majorarea salariilor.

I.GHE.

(continuare în pagina 11)

SONDAJ BLOOMBERG

Zona Euro – tot mai
aproape de o recesiune
economicã

Z
ona Euro se aflã tot mai aproape de o recesiune economicã, ce ar urma
sã se producã cel mai târziu la începutul anului viitor, afirmã peste
50% din respondenþii unui sondaj realizat de publicaþia Bloomberg în
perioada 5 august-11 august 2022.

Previziunea respectivã este conformã ºi analizei fãcutã de economiºtii con-
sultaþi de publicaþia citatã, peste 60% dintre aceºtia susþinând cã în urmã-
torul an existã ºanse mari ca zona Euro sã intre în recesiune.

I.GHE.
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