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FLUCTUATIIIN
SESIUNEA DE IERI

Pietele de
actiuni din
China,
dezamagite
ca Xi Jinping
nu renunta la
politica
”Zero Covid”

® Inflatia din China, la cel mai
ridicat nivel din ultimele 29 de
luni ® "Ne asteapta vremuri
dificile”, a spus Xi Jinping la
cel de-al doilea 20-lea Congres
al Partidului Comunist din
China, avertizand asupra unor
“potentiale pericole™

ietele de actiuni din China au

fluctuat ieri, dupa ce investi-

torii au urmarit discursul

presedintelui Xi Jinping in
cadrul celui de-al 20-lea Congres al
Partidului Comunist, care si-a expri-
‘mat sprijinul pentru sectorul tehnolo-
gic, dar nu a dat semne ca ar renunta
a politica "Zero Covid”.

Totodata, investitorii din China
sunt atenti la datele care aratd cd, in
septembrie, inflatia din tara asiatica a
crescut in cel mai rapid ritm din ultimii
doi ani.

Actiunile Wuliangye Yibin Co., so-
cietate chineza cu operatiuni in secto-
rul de consum, au scazut cu 0,9%, la
157,65 yuani, cele ale producatorului
auto Chongging Changan Automobil
Co., cu 1,9%, la 12,92 yuani. Actiuni-
le Agricultural Bank of China au sta-
enat la 2,85 yuani. Indicele Shanghai
Composite a coborat cu 0,6% ieri, la
2.811,17 puncte, iar CSI 300 a urcat cu
cu 0,1%, la 3.846,41 puncte.

Traderii de actiuni din China au fost
atenti la Congresul Partidului Comu-
nist, asteptand un impuls proaspat
pentru piata dupd ce aceasta a suferit
pierderi majore. Angajamentul rei-
nnoit al lui Xi Jinping pentru domeniul
tehnologiei a oferit un oarecare stimul,
dar, totdata, sustinerea politicii “Zero
Covid” si absenta semnalelor de
stimulare a sectorului imobiliar au
adus dezamagire.

Pretul cirnii de pore ridica
inflatia din China

Datele oficiale publicate de Beijing
la finele saptimanii trecute aratd ca
preturile de consum din China au ur-
cat, in septembrie, la cel mai ridicat ni-
vel din ultimele 29 de luni, in principal
din cauza majordrii pretului camii de
porc. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

CRITICA “STRATEGIEI NATIONALE PENTRU DEZVOLTAREA PIETEI DE CAPITAL 2022 - 2026"

Mahabharata ASF, sub

asistenta OECD

Sobolewskigevine;

(Episodul 2)

prin epigoni.

llustratie de MAKE

oment de recule-
gere pentru
Episodul 1

in Episodul 1, am vazut ¢, deoare-
ce intre autorii “Strategiei Na-
tionale pentru Dezvoltarea
Pietei de Capital 2022 - 2026"
figureazi la loc de cinste Auto-

S g
rittea de Supraveghere Finan-

ciard (ASF), trebuic si ne
asteptim ca documentul si
prezinte dezacorduri gramati-
cale si prostii, corespunzatoare lipsei
de culturd generala si de culturd finan-
ciard care sunt caracteristice
conducerii acestei institutii a pietei de
capital.

In aceste privinte, documentul nu

MAKE

ne-a dezamgit, ba chiar ne-a intrecut
asteptarile cand a spus cu toata seriozi-
tatea ci propune ca obiectiv “Promo-
varea economiilor in randul investito-
rilor persoane fizice”, ca si cand ar fi
obisnuintd ca investitorii s fie hoti si
sd nu investeascd bani
cconomisiti, ci doar bani furati.

Tar cind documentul a spus
cd tranzactionarea titlurilor
fondurilor mutuale prin siste-
» mul Bursei ar conduce la
cresterea lichiditdtii pe piata se-
cundard, ne-am incredinat ci a
fost scris de Nicu Marcu, Gabriel Gr:
dinescu si Doina Dascalu, pentru ci
este greu sd atribui astfel de aberatie
vreunui om normal.

Vom vedea, in acest al doilea Epi-
sod al Criticii “Strategiei Nationale

pentru Dezvoltarea Pietei de Capital
2022 - 2026" (pe care aici am denu-
mit-o scurt "Mahabharata", deoarece
are 80 de pagini), ca acest grup de
invatati din ASF a apelat la invocatii
satanice, ludnd “Cele Opt Bariere™ ale
Iui Ludwik Sobolewski drept sursa de
inspiratie.

Sobolewski
ca sursi de
inspiratie

in randul al optulea din prima pagi-
ndatextului “Notei de fundamentare™,
ne izbim de cuvantul sobolewskian
“barierd”, care se repetd pe a doua pa-
gind, in randul al p:

concep!

Cred ci nimeni nu stie ca polonezul
de trista amintire Ludwik Sobolewski
este i astizi, inca, directorul general
al BVB, conform Wikipedia
(https://ro.wikipedia.org/wiki/Lud-
wik_Sobolewski), desi au trecut cinci
ani de cand nu i-a mai fost reinnoit
mandatul si, deci, daca ne luam dupa
Wikipedia, prezenta in functic a lui
Adrian Tanase este dubioasa (Sobo-
lewski a sustinut ¢d mandatul si con-
tractul sunt doud chestii diferite si ca
nu au fost sincronizate si ca, prin ur-
mare, chiar dacd nu i s-a refnnoit
contractul, mandatul sdu curge in

ilustrand inspiratia po]oneza a

continuare).
Sobolewski este un alt titan al
gandirii, nu-

mit “Cele opt bariere”, care, pand nu

le-ar ridica Statul Romén din calea na-
valnicei noastre piete de capital, nu ar
avea rost nici un fel de discutie despre
vreo strategie:

“*Am ras mereu cand s-a adus n di-
scutie punerea la punct a unei strategii.
Am respins ideea de strategie”, a de-
clarat, la timpul sau, geniul din
Varsovia Ludwik Sobolewski.

Ras satanic.

Nu-mi amintesc ca Statul Romén s
firidicat ceva, dar Sobolewski a ridicat
ceva milioane de euro de la visteria
BVB. O valoroasd lectie ¢i cum (aten-
tie cititorule!, aceasta este o cacofonie
folosita ca mijloc de expresie) si nu
faci nimic pentru banii pe care-i iei,
dar intr-un mod justificat prin barierele
neridicate.

(continuare in pagina 4)

Fara Vént in panze

Despotul de la Kremlin a anuntat, pe 31 lulie, 0 noud doctrind
naval. Este un document care afirmd pretentiile imperialiste

“0 mare putere navalé, ale

vizeazd mentinerea stabilittii strategice pe
ja doreste o mariné
militard cu care sa infrunte Statele Unite.

A viltoarea stirilor de pe frontul

din Ueraina, a trecut neobservat un
Ieveuimenl important. Despotul de

la Kremlin a anuntat, pe 31 lulie, o
noua doctrind navali. Este un docu-
ment care afirm3 pretentiile imperiali-
ste ale Rusiei, care este declaratd “o
mare putere navala, ale carei activitati
vizeaza mentinerea stabilitatii strate-
gice pe oceanele lumii”. In traducere:
Rusia doreste o marina militara cu
care s infrunte Statele Unite.

S-ar spune ci guvernul de la Mo-
scova are altele pe cap acum. A mobi-
lizat cam 300.000 de oameni. Pe unii
i-a luat din puscérii, pe altii i-a ridicat
politia de pe strada. A fost si un caz cu

un pilot care a fost arestat si dus la
centrul de recrutare din cabina avio-
nului care se pregitea s decoleze
spre Antalya. Regimul i-a dus s3 mo-
ard in Ucraina, in noroi, flamanzi si
imbracati in uniforme peticite. Chiar
era momentul pentru declaratii mega-
lomane?

Doctrina navala a Rusiei arat, totusi,
ceva despre planurile de perspectiva ale
Iui Vladimir Putin - presupunand, desi-
gur, ci va apuca prea mult in actuala
functie. Dictatorul stie ca, pentru orice
superputere, controlul oceanelor este
esential. Marile razboaie ale secolului al
XX-lea s-au decis in largul marii.

(continuare in pagina 3)

Obligatiunile
NemokExpress, pe
urmele Vivre Deco

upd ce compania de cu-
rierat si-a cerut insol-
venta, cumparatorii au
disparut complet din pia-
{4, iar cotatiile la vanzare ofera
un discount de peste 50% in acest
moment.

Listata in vara anului trecut la BVB,
emisiunea de obligatiuni Ne-
moExpress se inchisese prin plasa-
ment privat cu un an inainte (iulie
2020), cand se atraseserd de la investi-
tori 1,5 milioane euro cu scadenta in
29 iunie 2023.

Intermediarul fusese Intercapital
Invest, o societate de brokeraj care re-
venea in atentia pietei de capital dupa
ce, in 2017, se inchisese tran-
sferandu-si clientii la Tradeville.

Obligatiunile Nemo ofereau o
dobanda fixd de 7% in euro pe an,
intr-o perioada in care dobanzile in
spatiul euro oscilau in jurul a 0% sau
erau chiar negative.

Totusi, curieratul era o activitate in
mare vogd dupd pandemie, scadenta
nu era foate lunga (3 ani), ce putea
merge prost?

Dup listare si pand in luna mai a
acestui an cotatiile obligatiunilor
Nemo au oscilat intre 103-104%
din valoarea nominald, semn ca
erau considerate, o oportunitate
data fiind dobanda generoasd de
7% la euro.

CRISTIAN DOGARU

(continuare in pagina 3)

Costurile de
finantare externe au
devenit prohibitive
pentru guvem

ecesarul de finantare tot mai

‘mare al guvernului, pe fondul

aplicirii unor politici

economice si fiscale
care pot fi considerate atat
dezlanate cat si complet ire-
sponsabile, a urse de aco-
perire pe pi tclc internationale
de obligatiuni tot mai des in ulti-
‘mii ani, in conditiile in care co-
sturile de finantare pentru lei au crescut
accelerat. Obligatiuni pe termen lung de
internd, care ofereau cupoane
dc 3% - 5% la emisiunea initiala, acum
se plaseaz la randamente de peste 8%,
pe fondul cresterii numarului de licitatii

esuate, unde guvernul nu imprumut ni-
‘mic, deoarece considera ca dobanda ce-
Tutd este prea mare.

Fird o strategie clard de re-
ducere a datoriei publice, gu-
vernul se confrunta acum si cu
avansul accelerat al costurilor
de finanare pentru obligatiuni-
Tor emise in euro sau dolari pe

IR pictele internationale.

Evolutia costurilor de finanfare in
curo pentru obligatiunile pe termen
lung si mediu se poate obscrva la Bur-
sa din Frankfurt, unde sunt listate mai
multe emisiuni.

(continuare in pagina 4)



