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de retail si societatile de servicii de
investitii financiare, neglijati de
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GRAM AUR = 266,3385 RON

FRANC ELVETIAN = 5,0429 RON

EURO = 4,9357 RON

DOLAR = 5,0185 RON

Palitura di osinda

s Cornel Codita

usierul a scuturat frenetic fa-

nionul. Centralul a vazut faza,

avizut si semnalizarea, asa ci

n-a mai ezitat: a indicat ho-
tarit punctul cu var de la 11 metri. Lo-
viturd de pedeapsd. Dincu a incasat
golul. Un gol mai mare decit el si
decit toate orgoliile sale umflate peste
masurd inca de pe vremea cind era
doar o tinara sperantd la “juniori”.
Acu, trebuie s fi ajuns mai ceva decit
balonul lui Munchausen. Singura ne-
cunoscutd a fazei este culoarea carto-
nasului pe care a pus mina arbitrul. E
rosu si atunci titularul de la armata se
duce din prima la vestiare sau e doar
galben si atunci decizia-ghiloting
este aminatd pind o veni vremea celui
de al doilea cartonas. Galben sau
rosu.....nu mai conteaz, de vreme ce
l-a incasat pe primul. Rezultatul este
acelasi. Plavanul iese de pe teren de-
finitiv. Intrebarea este: care-i faza?
Ei, nu! Lisati-o p-aia cu ce a zis in

fata microfoanclor, luindu-se la
intrecere cu Oracolul din Delfi. Aia

<d, vezi doamne, pace fard negociere
nu se poate §i cu cine si negocieze
ucrainienii, daca nu cu rusii. Doar nu
cu patagonezii! Intelepciunea asta
i-au pus-o pe hirtic niste baieti de
bine, iar el a citit-o fard sa clipeascd,
dupa cum se poate vedea pe toate
imaginile luate de la fata locului. Tar
daca a citit-o, sigur o mai vazuse ma-
car o data in fata ochilor. Avea, deci,
prilejul si timpul si o steargd, dar nu i
s-a parut deloc necesar. Dimpotriva.
Ta uitai-va ce zic niste personaje de-
stul de importante de pe la Washin-
gton, de pe la Bruxelles, Paris, Roma
si Berlin! Pii ce, dia sunt toti oamenii
lui Putin!!! Or fi, n-or fi, nu stim si
nici nu ne intereseaz, in acest con-
text. Ceea ce trebuie lamurit este in
care bisericd a fluierat Dincu si cine a
pus sa fie dat afara.

(continuare in pagina 3)

Furtuna financiara se
apropie de Polonia

“Creditul nostru ipotecar a devenit dintr-o datd

inspaimdantator”.

JAKUB RDZ.

K, CETATEAN POLONEZ

xplozia preturilor si majordrile
precipitate ale dobénzii de po-
litica monetara anuntate de
Banca Nationald a Poloniei
(BNP) au trimis sute de mii de
polonezi foarte aproape de in-
capacitatea de plata.
Autoritatile au venit cu tot
felul de “legi de muraturi”,
care sa le ofere cetatenilor
dreptul de a nu-si mai pléti da-

95,6%, iar pe locul al treilea era Rom-
ania, cu 71,2%. Pand in T4 2020 toate
creditele ipotecare din Polonia au fost
acordate cu dobanda variabili.

O serie de reglementiri adop-
tate ulterior au obligat instituf;
le financiare si ofere clientilor
optiunea creditelor ipotecare cu
dobanzi fixe pentru anumite pe-
rioade. In aceste conditii, pon-
derea creditelor ipotecare cu

toriile, in conditiile in care Po- CALIN dobénzi variabile a scazut pana
lonia va avea alegeri parla- _RECHEA _ lacirca 87%in T3 2021 si la cir-

mentare in toamna anului vii-

tor, iar politicienii dintotdeauna si de
oriunde nu stiu sa facd altceva, chiar
daci efectele vor fi dezastruoase pe
termen lung.

Datele de la European Mortgage
Federation (EMF) preluate de Finan-
cial Times arata ca peste 75% dintre
creditele ipotecare acordate in Polonia
in'T4 2021 au fost cu dobanda variabi-
Ia. Pe primul loc era Finlanda, cu

ca 76% in T4 2021, conform
celor mai recente date de la EMF.

n 2021, dobanda medic pentru cre-
ditele ipotecare a fost de circa 3%, in
conditiile in care pentru o perioad de
9 luni s-a mentinut la circa 2,8%. Apoi
dobinda aexplodat si a ajuns1a 9,18%
in august 2022, conform ultimelor
date de la BNP, cea mai mare din ulti-
mii 20 ani (vezi graficul 1).

(continuare in pagina 11)

BAROMETRU COFACE:

“Posibilitatea unei
recesiuni globale
devine tot mai clara”

conomia pare si se instaleze
intr-un regim de ,stagflatie”,

dintr-o varietate de zone geografice.
Cele mai multe dintre riscurile
i in iile anterioare

in care stagnarea si

preturile in crestere rapida co-
existd, potrivit rezultatelor barometru-
lui realizat pentru trimestrul al I1l-lea
al anului 2022 de cdtre specialistii Co-
face, care sustin ca posibilitatea unei
recesiuni globale devine din ce in ce
‘mai clara.

De aceea, Coface a realizat revizui-
ri generale in sens descendent ale pre-
viziunilor de crestere a PIB-ului si ale
evaluarilor sectoriale si de tard.

Opt tari, inclusiv Italia, Danemarca,
Elvetia, Egipt si Chile, au fost evaluate
in jos dupa 19 retrogradari anuntate in
trimestrul al doilea. Un numar de 49 de
retrogradiri sectoriale evidentiazi de-
teriorarea clara a conditiilor din secto-
are sensibile la ciclul economic, cum
ar fi constructiile, metalele si lemnul,

Coface s-au materializat: criza energe-
tica din Europa, inflatia persistenta si
inasprirea monetard agresiva. Acestea
au contribuit la revizuirea in a jos a
cresterii economice mondiale in 2023,
cu un estimat de sub 2% similar anilor
2001, 2008, 2009 si 2020.
in timp ce previziunile de cregtere
au fost revizuite negativ pentru toate
regiunile din lume, Europa este {inta
celor mai grele perspective, cu o rece-
siune care pare inevitabild in toate
principalele economii in iarna ce ur-
meaz, afirma analistii companici Co-
face, care mai sustin ci are loc o inten-
sificare a crizei energetice si ca
batranul continent se pregiteste pentru
o sobrietate ,.impusa”. (I.Ghe.)
(continuare in pagina 9)

CRITICA “STRATEGIEI NATIONALE PENTRU DEZVOLTAREA PIETEI DE CAPITAL 2022 - 2026"

Mahabharata ASE, sub
asisten;a OECD

(Episodul 3)
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llustratie de MAKE

oment de
reculegere
pentru
Episoadele 1 si 2
in Episodul 1 al Criticii, am vazut
cum ASF ne descurajeaza si
citim “Strategia Nationald
pentru Dezvoltarca Pietei de
Capital 2022 - 2026", docu-
ment inaintat dezbaterii publi-

ce, pe care l-am numit Mahab- -
MAKE

harata, pentru cd are 80 de pa-
gini de batut apa-n piud, cu
mici si neregulate pauze pentru odihnd
sufleteasca.

La descurajare au fost folosite me-
tode subtile, intre care dezacorduri
gramaticale si prostii spuse in gura
‘mare (pentru incredintare, vezi Episo-
dul 1), dupé care un om cu sapte ani de
acasa s-ar ascunde in gaurd de sarpe,
dar nu si Nicu MARCU - padurarul
pus presedinte la ASF.

Alaturi de el, la aceasta luare

semnéturile lui Adrian CACIU
- ministrul finantelor, Sorin Mi-
hai GRINDEANU - vice-
prim-ministru, ministrul tran-
sporturilor si infrastructurii, Li-
gia DECA - ministrul educatiei si Ma-
rian-Catalin PREDOIU - ministrul ju-

stitiei, care, din pacate, fie ¢ n-au nici
in clin, nici in maneca cu subiectul, fie
ci le-a fost sili si citeascd ceea ce
ne-au dat 3 dezbatem public.

Este o listd a rusinii.

in Episodul 2 al Criticii, am decelat
sursa de inspiratic a Strategiei in crea-
tia functionarului de stat polonez Lud-
wik Sobolewski, care a dat o raiti dupa
bani pe la Bursa de Valori Bucuresti,
laudindu-se: “Am respins ideea de
strategie” (vezi Episodul 2).

Singura parte valoroasi din cele 80
de pagini s-a consumat intr-un para-
graf scurt despre situatia pictei noastre
de capital, din care rezulta ci este
muribunda.

in acest Episod 3 de astazi, vom
incepe sa vedem cum Mahabharata in-
venteaza cauze false ale subdezvolta-
Tii pietei.

Falsificarea
cauzelor
subdezvoltarii
Documentul pune compromiterea
pietei de capital pe seama unor cauze
false:
a) Ci economiile populatiei ar fi
prea reduse;
b) Ci intreprinzitorii ar fi lipsiti de
cultura pietei de capital;
(continuare in pagina 9)



