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M De ce nu avem mai multe obligatiuni
legate de indici de referinta?

W PAUL BRODY, EY: ”Industria cripto are
probleme de transparenta”
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B EUROSTAT / Terenul agricol din tara
noastra, mai scump decat in Bulgaria,
Ungaria si Franta
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Pretul gazelor scade sub 100 de euro, in
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GRAM AUR = 269,1794 RON

FRANC ELVETIAN = 4,9813 RON

EURO = 4,9023 RON

DOLAR = 4,6165 RON

Presiuni financiare tot
mai mari si acuzatii de
frauda pentru companii
imobiliare din Europa

“Majoritatea obligatiunilor au fost emise pe piefe distorsionate

le de relaxare

iva ale BCE, care au permis

mentinerea costurilor la un nivel foarte scazut si au incurajat
cererea pentru emitentii mai riscanfi’’.

Companiile imobiliare din Furopa
audevenit tinte pentru vanzzrile in lip-
i tot mai agresive, pe fondul cresterii
accentuate a presinilor generate de
cregterea costurilor de finanta-
re, dupd cum scrie Bloomberg,

Una dintre aceste companii,
Vivion Tnvestments, a intrat in
atentia juctorilor de pe piete §i
din alte motive, respectiv acu-
7atii de fraudi masiva din par-
tea de servicii

CALIN
RECHEA

BLOOMBERG

arch.comresearch, actionarii princi-
pali de Ta Vivion sunt acwzati ca au fo-
Tosit banii obtimuti in urma emisiunilor
de obligatiuni pentru a se fmbogati
nejustificat

Muddy Waters este o com-
panie de servicii financiare
care isi concentreaza analizele
in special asupra cazurilor de
frauda in afaceri si fraude
contabile

Banii imprumutati de Vi-

financiare Muddy Waters.

n raportul de la Muddy Waters
(MW), eu tithil “Vivion Investments
SBrl: Un joc alba-neagra de mai
multe miliarde de euro”, disponibil la
adresa www.muddywatersrese-

vion prin emisiuni de abligatin-
i au fost utilizati de actionarii princi-
pali pentri a plati 360 de milioane de
euro in contul unor credite pe care ei
le-ar i acordat companiei
(contimuare in pagina 9)

Superoferta 2 in 1: “’taxa
pe vant” - ti se pune o
taxa si platesti doua!

(sau etica indicatorului de 4 usi deschise)

meni nu a obse
introduc
[aptsi "taxa pe vant”. Asla pentruci ea
nu s referd doar la modul de a
exploala encrgia solara, lumino-

a

GRORGF.
CHIRITA

insera pentru a (i Ixal.

pilda oxigenul din tabelul Tui Mendeleey

E wvreo datorie fald de a
de

functioneaza ac
conjunclic “howeverfoutelo-
i5” care pe muli 1 nelinisteste

gic ila, cum ar fi
coliand, delaa o face obicctul ¢i
dacanuo exclude, atuncio include,
1xa pe soare” vine I
pachet cu “taxa pe van(”

Profit de oportunitatea de a va sem-
te a ordonun-
i, pentru a releva multiplele
stupiditati si probleme, inclusiv un vi-
ciu de neconstitutionalitate, ale
ordonaniei In cauza.

Tata, vasazicd, analiza mea:

Cum afi observat probabil, fraim
intr-o lume ordonati de legile inflexibile

41 care sc raducca
mult de mult prin perfida for-
mula “eu toale acestea™.

concesiv .
Dar ce se intampla de regulit sub
acoperiren acestel formule,
definitd in dictionarc prin
este folositd pentru a introduce o afir-
mafic care pare s contrazicl cevacea
fost spus anterior™
(continuare in pagina 10)

INTERESELE MARILOR COMPANII SFIDEAZA
REGULILE DE CONCURENTA

Comisia Europeana,
nepregatita pentru
reformarea

o multime de
. se pare ¢ institutia de la Bru-
nu va prezenta pand la finalul
acestui an nici mécar un drall de pro-
et legistativ in acest domeniu, af}
Scbastian Mack, expert financiar in
cadrul Centrului Jagues Delors din
Berlin, int-un articol publical de
Liuractiv.com.

“Ani de zile, firma de audit LY a
certificat bilan{urile Wirec:

Scbastion Mack, men-
fiondnd: "Ca rspuns la prab

orului de plaji, Comisia Furo-
peanil a anunat reforme de anvergurd,
dar comisarul responsabil Maircad

pietel

de

ales dupd declaratia ui McGuinness
delainceputul lunii decembric, in care

acesla a aralal ¢i esle nevoic in conti-
nuare de evaluarca problemelor din
stem, fird a mai preciza insa o dati la
care vor [i formulate propunerile con-
crete pentru reforma. Acest lueru este
nejustificat, Problemele piciei de audit
dominate de «Big Lours - Deloilte,
LY, KPMG si PwC - sunt bine cuno-
exista suficiente solulii propu-
ia clectuat o consul-
a comandat un studiu
privind normele introduse dupa criza
financiard.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

“THE GOLD RUSH’ VA REINCEPE ANUL VIITOR

Analis

va creste n 2023

® ANZ Research: Pretul aurului va urca la 1.900 de dolari uncia, in scenariul de recesiune din 2023
® [n prezent, cotatia metalului galben este de circa 1.800 de dolari/uncie

S Qs

-

.

11: Pretul aurulu

emerile de recesiune

globala  semnaleazd

vremuri tulburi in vii-

tor, dar nu si pentru

aur, potrivit ANZ Re-

search din Australia,

care si-a modificat in

urcare prognoza pen-

tru pretul metalului galben Ia finele

anului viitor, in conditiile in care inve-

stitorii vor cluta active sigure, iar

cresterea dolarulii american se va

estompa, informead wiww.afr.com

Aceasta este o prognoza hinevenita

pentru cei care cred in aur §i care au

avut de suferit de-a lungul Tui 2022, an

in care atele dobénzilor in crestere si

aprecierea dolarului american au re-

dus interesul pentru metalul pretios ca

instrument de hedging impotriva in-

flatiei Daniel Hynes si Soni Kumari,

analigh ai diviziei de marfuri de la

ANZ, declara i aurul “pare si ajung

intr-un alt punct esenti

ce presiunile inflafioniste se ate

74, iar bincile centrale incetinesc rit-
mul cresterii ratelor dobnzii, (A.V.)

(continuare in pagina 12)

MICHAEL WIDMER, BANK OF
AMERICA:

"Pretul aurului are calea
deschisa si ajungi la
2.000 de dolari uncia”

naligtii Bank of America Corp. s
Aagmapm cabanea centraliia SUA
(Ted) s incheie cichl de nfspri-
rea paliicii sale monetare in Tuna mar-
fie §i anticipeazi ¢4 prima reducere a
dobanzii va fi efectuatd pini la
sfirgitul anului 2023
T acest context, Michael Widmer,
strateg pentrumirfii in cadrl Rank of
America, estimenza, citat de kitco.com,
¢ prequl aurului are calea deschisi i
ajungfi 1a 2.000 de dolari uncia. W

mel o— |
ANALISTII COMMERZBANK:
"Pretul aurului, sustinut
de reducerea dobéanzilor

si de slibirea dolarul
Amli;—m‘ de marfuri de la banca

germang Commerzbank AG spun
4, pe termen scurt, pretul aurufui
ar putea fi supus presiunilor, pe miisu-
1 ce investitorii se adaptea la o nou
crestere a dobanii Fed la peste 5%
“Ulterior vom asista, probabil, la o pe-
rioada de mentinere a dobanzilor, dupd
care Fed le va reduce spre sfarsitul lui
2023, avénd in vedere o economie slaba
si o inflatie maj scizuti”, sustin cei de la
Commerzbank, citati de kitco.com
(continuare in pagina 12)
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MIHAIL SPROGIS, GOLDMAN
SACHS:

“Cotatia aurului,
posibil si creasca cu
20-30%, in functie de
gradul de reducere a
dobanzilor”

~ .
I nir-un scenariu in carc o Te

in SUA va duce la o inversarc a

politicii monctare americane,
Goldman Sachs cstimeazd ¢a preful
aurului ar putca creste cu 20-30%, in
functic de gradul de reducere a
dobinzilor.

(continuare in pagina 12)



