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Retrospectiva

Anul 2022 a readus nvestitor de la
BVB cu picioarele pe pamant

® Scadere de 10,7% pentru BET si de 1,8% in cazul BET-TR @ Alin Brendea, Prime Transaction: "Conflictul din Ucraina, inflatia si dobanzile aflate la maximele

ultimilor ani, precum si preturile foarte mari ale produselor energetice - temele majore care au dominat bursa locala” ® Marcel Murgoci, Estinvest: “Evenimentele
de pe parcursul anului au creat diferite stari in randul investitorilor, de la panica pana la euforie, ceea ce s-a vazut in evolutia preturilor actiunilor”

upi unul dintre cei
mai buni ani din isto-
ria Bursei de Valori
Bucuresti (BVB), cu
aprecieri ale indicilor
generali de  peste
30%, 2022 a readus
investitorii cu picioa-
rele pe pamant. Intr-un climat general
nefavorabil pietelor de actiuni, la care s-a
adaugat razboiul din Ucraina, indicii au
fost loviti de o volatilitate nemaiintalnita
de la socul Covid-19, incheind anul cu
scaderi pe linie.

Indicele BET, ce capteaza evolutia
celor mai lichide douazeci de titluri ale
pietei noastre, a avut un recul de 10,7%,
pind la 11.663 de puncte, in timp ce
BET-TR, care pe linga dinamica pretu-
rilor reflectd si dividendele acordate de
companiile ce compun principalul cos
de actiuni al pietei noastre, s-a depreciat
cu 1,8%, 1a 22.686 puncte. Sunt scaderi
de o amplitudine mai mare decét cea
care se configura pani in ultimele zile
ale anului, cand Guvernul a aprobat o
ordonanti pentru suprataxarea compa-
niilor de petrol si gaze ce a avut un im-
pact sever asupra cotatiilor emitentilor
din industrie.

Deprecieri cu dou cifre in
Statele Unite si Europa

in Statele Unite §i Europa, indicii au
avut deprecieri aproape fara exceptie,
anul trecut. Indicele S&P 500 a coborit
cu 19,4%, in timp ce Nasdaq Composite,
al companiilor de crestere din domenii
intensive in cunoastere, a avut un recul
de 33,1%. De partea noastré a Atlanticu-
lui, Stoxx 600 s-a depreciat cu 12,9%.
Scaderile apar in conditiile in care, infla-
fia care dadea semne puternice de
crestere incd din 2021 a ajuns la niveluri
nemaiintilnite de decenii, ceea ce a fortat
bancile centrale s ridice dobanzile. In
plus, rizboiul inceput de Rusia in Ucrai-
na a adus schimbiri importante in peisa-

s 14 ianuarie
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13,682 puncte i primul rand
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dominat de actiuni defensive, ce
rezista mai bine fntr-un mediu
economicdific.

Evolutia Indicelui BET la Bursa de Valori Bucuresti

2 februarie

internationale.

Indicele schiteaza o miscare de
revenire, inton cu evolutia burselor

BET ecupereai o parte dinscade-
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unui cumul de ht(ml intre care
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Rusia invadeaza Ucraina,
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jul geopolitic, a amplificat
din piafa curopeand a energiei si a acuti-
zat intreruperile din lanturile de aprovi-

t3 parte, cu toate ¢d activitatea
economicd a incetinit, multe companii
au avut raportari peste asteptari care au
sustinut prefurile actiunilor, indeosebi a
celor din domenii defensive, rezistente in
perioade tulburi. in schimb titlurile com-
paniile de crestere, a cror evaluare este

mai sensibili la cresterea dobanzilor, au
avut de suferit.

in acest context international, indice-
le BET-XT, ce reflecta dinamica celor
‘mai lichide 30 de titluri de la bursa noa-
strd, a avut o scadere de 10,8%, anul tre-
cut, panala 1019 puncte, in timp ce indi-
cele BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de actiuni, s-a depreciat cu

12,4%, la 2.203 puncte.

Alin Brendea: ”Putem spune
ci piata locala a dat dovadi
de rezilienta, fiind sprijiniti
in special de structura sa

Alin Brendea, directorul de operaiu-

ni al casei de brokeraj Prime Transac-
tion, este de pirere cd, avand in vedere
conditiile date, bursa noastr a dat dova-
da de rezilienta.

Brokerul ne-a transmis: “Am traver-
sat un an plin de provocari, in care piaa
bursiera romaneased a fost expusa la nu-
meroase teste. Scaderea de circa 10% a
indicelui BET, la nivel anual, poate fi in-

terpretatd dual - dacd ne raportam la spe-
rantele cu care am intrat in anul curent,
evolutia este sub asteptari, insa daca ne
raportam la primévara acestui an, putem
spune ci este o evolutie onorabila”

in opinia sa, au existat trei teme majo-
te care au dominat evolutiile pietei bur-
siere locale: conflictul din Ucraina, infla-
tia si dobanzile aflate la maximele ulti-

milor ani, precum si preturile foarte mari
ale produselor energetice. Toate acestea
au creat o combinatie nefericita care a
fortat miscari ample in economie si
implicit in pietele bursiere”, spune Alin
Brendea.

NDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Tancuri pentru Ucraina

Mi-am adus aminte de aforismul imperial zlele trecute,

, pe cnd treceam in

ile despre invazia rusé in Uraina. S rezumdm. mm,, pare

evist
obtinut, cu costuri umane foarte mari, 0 mica victorie tact
Ucraina cere tancuri pentru & putea invinge pe invadatori. area rtario
a anunfat deja c trimite 12 tancuri Challenger. Problema este Germania,

care incd ezitd s trimitd tancuri Leopard.

oledar.

Istoria este o fabula asupra ci-
rora (cu totii) am cazut de
acord”. Citatul ii este, de regu-
13, atribuit lui Napoleon. In ori-

ce caz, apare in notele - destul de creati-

ve - pe care Emmanuel de Las Casas le
pune pe hartie in urma conversatiilor cu
imparatul exilat pe insula Sfanta Elena.

Mi-am adus aminte de aforismul impe-

rial zilele trecute, pe cand treceam in re-

vista stirile despre invazia rusé in Ucrai-
na. S rezumam. Rusia pare si fi obfinut,
cu costuri umane foarte mari, o mica

Victorie tactica in Soledar. Ucraina cere

tancuri pentru a-i putea invinge pe inva-

datori. Marea Britanie a anuntat deja ca
trimite 12 tancuri Challenger. I‘mblemn
este Germania, care incd ezi

tancuri Leopard.

Atentia presei vad ca este fixatd pe
aceastd din urmastire. Care, in fond, nu e
asa de noud. Germania, guvernatd de so-
cialisti, alimenteaz in continuare trezo-
reria lui Vladimir Putin. Multe companii
germane fac in continuare afaceri in Ru-
sia. Tar Berlinul a refuzat de aproape un

TradeVille: “Birocratia
IMPACTeaza

mmobiliarele”

® Despre IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. (IMP)

Anfiingat in 1991, IMPACT este pri-
mul dezvoltator imobiliar din Rom-
ania, fiind primul emitent al unor
obligatiuni corporative in valuta la

BVB. Compania deruleazd in prezent

proiccte mari, in mai multe orase, cel

mai important fiind complexul Green-
field Baneasa (https://tradevil-
le.ro/?utm_source=bursaro&utm_me-

an de zile sa trimita greu in
Ucraina. (Cu unele exceptii punctuale, ¢
adevarat). Germania se dovedeste si
acum veriga slaba a Europei.
insd aliceva a trecut neobservat. Re-
actia Rusiei. Propagandistii imperiului
auluat foc. Au reinceput amenintarile cu
arma nucleard. lar oficialii Moscovei au
reluat avertismentele potrivit carora
Occidentul va trece “o linie rosic”.
(continuare in pagina 3)

_camp: q).

Compania are o prezentd nationald
(Bucuresti, Constanta, Brasov,
Timisoara, Cluj si lasi), in locatii atracti-
Ve cu vecinatifi verzi (proicctul Green-
field) sau in zona urbanii (proiectul Lu-
xuria). Projectele acoperd atit zona rezi-
dential, cat si zonele comerciali si hote-
luri, fiind in curs de extindere in zona
wellness si sport.

Certificarca construcfiilor IMPACT

conform standardului nZEB &
BREEAM EXCELLENT (promovarea
de solutii sustenabile cum ar fi folosirea
surselor regenerabile de energie, solutii
de mobilitate electrica, zone verzi extinse,
parcuri si locuri de joacd), face ca acestea
sd fie mai atractive comparativ cu cele ale
altor dezvoltatori, rezultatul fiind resimtit
direct de catre rezidenti, mai ales in con-
textul cresterii costurilor din energie.

Portofoliul de proiecte

Compania detine in portofoliu o su-
prafata de aproximativ 73,5 ha, pe care
dezvolta sau urmeazi sa dezvolte proiec-
te in Bucuresti, Constanta si lasi.

DEPARTAMENTUL DE
ANALIZA TRADEVILLE

(continuare in pagina 11)

O generatie derutata de

false modele

Eseul de mai jos a fost scris de fiul meu, Luca, in

varsta de 17 ani, care I-a pi

rezentat la festivitatea

organizata de Liceul "George Cosbuc" din Cluj, cu

ocazia Zilei Nationale a Culturii.

c-am intlnit astizi si come-
morim Ziua Nationald a Cul-
turii, nu intampltor, 15 ianua-
rie, ziua poetului nostru natio-
nal, Mihai Eminescu.

Tmi exprim bucuria ca poporul nostru,
aflat in cadere libers spre fundul pripa-
stiei, lipsei de moralitate, giseste cateva
zeci de minute, intr-o zi, pentru a-si
aminti de cei ce ne-au lisat o mostenire
exemplard, de care parca fugim in cele-
lalte 364 de zle, preferind piinea si
circul.

Mi-e rusine sa v spun adevarul, sti-
mati profesori si colegi. Reprezint o ge-
neratie care ¢ preocupati de false valori,

RADU SARBU

precum sexualitatea sau identitatea de
gen; o generatie suficient de fiivola incat
s inventeze un cult al incalamintei i al
vestimentatiei; o generatie raticitd de te-
atru, de carte, de cultur, de principii si
valori. Noi suntem acea generatie. Cum

uitdm ce inseamna ubun» §i vom
imbrica raul in bine, nu va mai conta.
Nu ne puteti invinui total pentru lipsa
noastri de interes. Suntem, pand la urma,
rezultatul unui declin moral si istoric.

LUCA ION SARBU
(continuare in pagina 11)



