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Anul 2022 a readus investitorii de la
BVB cu picioarele pe pãmânt
l Scãdere de 10,7% pentru BET ºi de 1,8% în cazul BET-TR l Alin Brendea, Prime Transaction: ”Conflictul din Ucraina, inflaþia ºi dobânzile aflate la maximele
ultimilor ani, precum ºi preþurile foarte mari ale produselor energetice - temele majore care au dominat bursa localã” lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Evenimentele
de pe parcursul anului au creat diferite stãri în rândul investitorilor, de la panicã pânã la euforie, ceea ce s-a vãzut în evoluþia preþurilor acþiunilor”

D
upã unul dintre cei
mai buni ani din isto-
ria Bursei de Valori
Bucureºti (BVB), cu
aprecieri ale indicilor
generali de peste
30%, 2022 a readus
investitorii cu picioa-

rele pe pãmânt. Într-un climat general
nefavorabil pieþelor de acþiuni, la care s-a
adãugat rãzboiul din Ucraina, indicii au
fost loviþi de o volatilitate nemaiîntâlnitã
de la ºocul Covid-19, încheind anul cu
scãderi pe linie.

Indicele BET, ce capteazã evoluþia
celor mai lichide douãzeci de titluri ale
pieþei noastre, a avut un recul de 10,7%,
pânã la 11.663 de puncte, în timp ce
BET-TR, care pe lângã dinamica preþu-
rilor reflectã ºi dividendele acordate de
companiile ce compun principalul coº
de acþiuni al pieþei noastre, s-a depreciat
cu 1,8%, la 22.686 puncte. Sunt scãderi
de o amplitudine mai mare decât cea
care se configura pânã în ultimele zile
ale anului, când Guvernul a aprobat o
ordonanþã pentru suprataxarea compa-
niilor de petrol ºi gaze ce a avut un im-
pact sever asupra cotaþiilor emitenþilor
din industrie.

Deprecieri cu douã cifre în
Statele Unite ºi Europa

În Statele Unite ºi Europa, indicii au
avut deprecieri aproape fãrã excepþie,
anul trecut. Indicele S&P 500 a coborât
cu 19,4%, în timp ce Nasdaq Composite,
al companiilor de creºtere din domenii
intensive în cunoaºtere, a avut un recul
de 33,1%. De partea noastrã a Atlanticu-
lui, Stoxx 600 s-a depreciat cu 12,9%.
Scãderile apar în condiþiile în care, infla-
þia care dãdea semne puternice de
creºtere încã din 2021 a ajuns la niveluri
nemaiîntâlnite de decenii, ceea ce a forþat
bãncile centrale sã ridice dobânzile. În
plus, rãzboiul început de Rusia în Ucrai-
na a adus schimbãri importante în peisa-
jul geopolitic, a amplificat problemele
din piaþa europeanã a energiei ºi a acuti-
zat întreruperile din lanþurile de aprovi-
zionare.

Pe de altã parte, cu toate cã activitatea
economicã a încetinit, multe companii
au avut raportãri peste aºteptãri care au
susþinut preþurile acþiunilor, îndeosebi a
celor din domenii defensive, rezistente în
perioade tulburi. În schimb titlurile com-
paniile de creºtere, a cãror evaluare este

mai sensibilã la creºterea dobânzilor, au
avut de suferit.

În acest context internaþional, indice-
le BET-XT, ce reflectã dinamica celor
mai lichide 30 de titluri de la bursa noa-
strã, a avut o scãdere de 10,8%, anul tre-
cut, pânã la 1.019 puncte, în timp ce indi-
cele BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de acþiuni, s-a depreciat cu

12,4%, la 2.203 puncte.

Alin Brendea: ”Putem spune
cã piaþa localã a dat dovadã
de rezilienþã, fiind sprijinitã
în special de structura sa
sectorialã”

Alin Brendea, directorul de operaþiu-

ni al casei de brokeraj Prime Transac-
tion, este de pãrere cã, având în vedere
condiþiile date, bursa noastrã a dat dova-
dã de rezilienþã.

Brokerul ne-a transmis: ”Am traver-
sat un an plin de provocãri, în care piaþa
bursierã româneascã a fost expusã la nu-
meroase teste. Scãderea de circa 10% a
indicelui BET, la nivel anual, poate fi in-

terpretatã dual - dacã ne raportãm la spe-
ranþele cu care am intrat în anul curent,
evoluþia este sub aºteptãri, însã dacã ne
raportãm la primãvara acestui an, putem
spune cã este o evoluþie onorabilã”.

În opinia sa, au existat trei teme majo-
re care au dominat evoluþiile pieþei bur-
siere locale: conflictul din Ucraina, infla-
þia ºi dobânzile aflate la maximele ulti-

milor ani, precum ºi preþurile foarte mari
ale produselor energetice. ”Toate acestea
au creat o combinaþie nefericitã care a
forþat miºcãri ample în economie ºi
implicit în pieþele bursiere”, spune Alin
Brendea.

ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 9)

Tancuri pentru Ucraina

Istoria este o fabulã asupra cã-
rora (cu toþii) am cãzut de
acord”. Citatul îi este, de regu-
lã, atribuit lui Napoleon. În ori-

ce caz, apare în notele - destul de creati-
ve - pe care Emmanuel de Las Casas le
pune pe hârtie în urma conversaþiilor cu
împãratul exilat pe insula Sfânta Elena.
Mi-am adus aminte de aforismul impe-
rial zilele trecute, pe când treceam în re-
vistã ºtirile despre invazia rusã în Ucrai-
na.Sã rezumãm.Rusiapare sã fiobþinut,
cu costuri umane foarte mari, o micã
victorie tacticã în Soledar. Ucraina cere
tancuri pentru a-i putea învinge pe inva-
datori. Marea Britanie a anunþat deja cã
trimite 12 tancuri Challenger. Problema
este Germania, care încã ezitã sã trimitã

tancuri Leopard.
Atenþia presei vãd cã este fixatã pe

aceastã din urmã ºtire. Care, în fond, nu e
aºa de nouã. Germania, guvernatã de so-
cialiºti, alimenteazã în continuare trezo-
reria lui Vladimir Putin. Multe companii
germane fac în continuare afaceri în Ru-
sia. Iar Berlinul a refuzat de aproape un
an de zile sã trimitã echipament greu în
Ucraina. (Cu unele excepþii punctuale, e
adevãrat). Germania se dovedeºte ºi
acum veriga slabã a Europei.

Însã altceva a trecut neobservat. Re-
acþia Rusiei. Propagandiºtii imperiului
au luat foc. Au reînceput ameninþãrile cu
arma nuclearã. Iar oficialii Moscovei au
reluat avertismentele potrivit cãrora
Occidentul va trece “o linie roºie”.

(continuare în pagina 3)

TradeVille: “Birocraþia
IMPACTeazã
imobiliarele”
lDespre IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. (IMP)

Î
nfiinþat în 1991, IMPACT este pri-
mul dezvoltator imobiliar din Rom-
ânia, fiind primul emitent al unor
obligaþiuni corporative în valutã la

BVB. Compania deruleazã în prezent
proiecte mari, în mai multe oraºe, cel
mai important fiind complexul Green-
f ie ld Bãneasa (h t tps : / / t radevi l-
le.ro/?utm_source=bursaro&utm_me-
dium=media&utm_campaign=treviq).

Compania are o prezenþã naþionalã
(Bucureºti , Constanþa, Braºov,
Timiºoara, Cluj ºi Iaºi), în locaþii atracti-
ve cu vecinãtãþi verzi (proiectul Green-
field) sau în zona urbanã (proiectul Lu-
xuria). Proiectele acoperã atât zona rezi-
denþialã, cât ºi zonele comercialã ºi hote-
luri, fiind în curs de extindere în zona
wellness ºi sport.

Certificarea construcþiilor IMPACT

conform standardului nZEB &
BREEAM EXCELLENT (promovarea
de soluþii sustenabile cum ar fi folosirea
surselor regenerabile de energie, soluþii
de mobilitate electricã, zone verzi extinse,
parcuri ºi locuri de joacã), face cã acestea
sã fie mai atractive comparativ cu cele ale
altor dezvoltatori, rezultatul fiind resimþit
direct de cãtre rezidenþi, mai ales în con-
textul creºterii costurilor din energie.

Portofoliul de proiecte
Compania deþine în portofoliu o su-

prafaþã de aproximativ 73,5 ha, pe care
dezvoltã sau urmeazã sã dezvolte proiec-
te în Bucureºti, Constanþa ºi Iaºi.

DEPARTAMENTUL DE
ANALIZÃ TRADEVILLE

(continuare în pagina 11)

O generaþie derutatã de
false modele

N
e-am întâlnit astãzi sã come-
morãm Ziua Naþionalã a Cul-
turii, nu întâmplãtor, 15 ianua-
rie, ziua poetului nostru naþio-

nal, Mihai Eminescu.
Îmi exprim bucuria cã poporul nostru,

aflat în cãdere liberã spre fundul prãpa-
stiei, lipsei de moralitate, gãseºte câteva
zeci de minute, într-o zi, pentru a-ºi
aminti de cei ce ne-au lãsat o moºtenire
exemplarã, de care parcã fugim în cele-
lalte 364 de zile, preferând pâinea ºi
circul.

Mi-e ruºine sã vã spun adevãrul, sti-
maþi profesori ºi colegi. Reprezint o ge-
neraþie care e preocupatã de false valori,

precum sexualitatea sau identitatea de
gen; o generaþie suficient de frivolã încât
sã inventeze un cult al încãlþãmintei ºi al
vestimentaþiei; o generaþie rãtãcitã de te-
atru, de carte, de culturã, de principii ºi
valori. Noi suntem acea generaþie. Cum
vom schimba noi viitorul? În bine sau în
rãu? Iar rãspunsul este cã, atât timp cât
uitãm ce înseamnã «bun» ºi vom
îmbrãca rãul în bine, nu va mai conta.

Nu ne puteþi învinui total pentru lipsa
noastrã de interes. Suntem, pânã la urmã,
rezultatul unui declin moral ºi istoric.

LUCA ION SÂRBU

(continuare în pagina 11)

Eseul de mai jos a fost scris de fiul meu, Luca, în
vârstã de 17 ani, care l-a prezentat la festivitatea
organizatã de Liceul "George Coºbuc" din Cluj, cu
ocazia Zilei Naþionale a Culturii.

RADU SÂRBU

Mi-am adus aminte de aforismul imperial zilele trecute, pe când treceam în

revistã ºtirile despre invazia rusã în Ucraina. Sã rezumãm. Rusia pare sã fi

obþinut, cu costuri umane foarte mari, o micã victorie tacticã în Soledar.

Ucraina cere tancuri pentru a-i putea învinge pe invadatori. Marea Britanie

a anunþat deja cã trimite 12 tancuri Challenger. Problema este Germania,

care încã ezitã sã trimitã tancuri Leopard.


