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CE AªTEAPTÃ MANAGERII DE FONDURI ÎN ACEST AN

Revenirea pieþelor de
obligaþiuni, performanþã
pentruacþiuni ºidiversificare
l Dan Popovici, OTP Asset Management: ”Ne putem aºtepta ca indicii BVB sã performeze în a
doua parte a acestui an” l Robert Burlan, Raiffeisen Asset Management: ”Ne aºteptãm ca
perspectivele economice mai slabe sã greveze doar parþial evoluþia pieþelor” lMilan Pruºan, NN
Investment Partners: ”Asumarea unui grad de diversificare ridicat va reprezenta un avantaj important
pentru investitorii ce preferã abordãrile pe termen lung”

Dan Popovici: ”Mã aºtept ca
întregul an sã fie pozitiv
pentru instrumentele cu
venit fix”

Dan Popovici, CEO al OTP Asset
Management Romania, spune cã exi-
stã premise ca indicii Bursei de Valori
Bucureºti (BVB) sã performeze în a
doua parte din 2023 ºi se aºteaptã ca
întregul an sã fie pozitiv pentru instru-
mentele cu venit fix.

Directorul societãþii de investiþii

ne-a transmis: �Anul 2022 a fost ex-
trem de dificil, atât pentru investitori
cât ºi pentru noi, cei care activãm în
industria de asset management din
România. Pe fondul unei inflaþii ridica-
te în Statele Unite ºi Europa, cu un
rãzboi declanºat de Rusia la graniþele þã-
rii, cu lanþurile de distribuþie afectate ºi o
crizã energeticã fãrãprecedent, pieþele fi-
nanciaredinRomânia,darºicele interna-
þionale, au avut foarte mult de suferit�.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

GDPR, o piedicã în
calea studiilor medicale

C
heltuielile pentru studiile cli-
nice în Europa ar putea fi re-
duse cu aproximativ 8,9 mi-
liarde euro anual, dacã datele

colectate de la pacienþi ar putea fi ex-
portate cãtre agenþiile de sãnãtate din
s t a t e l e t e r þ e , s u s þ i n e Ma r t i
Jimenez-Mausbach, vicepreºedinte ºi
director de cercetare al Institutului
Ostrom, în cadrul unei opinii postate
pe site-ul economiadigital.es, în care
citeazã estimãrile fãcute de European
Institute of Social Security la finalul
anului 2020.

�Alte lucrãri recente (Yom-
Tov&Ofran, 2022) sugereazã cã nu-
mãrul de studii clinice de fazã 1 ºi 2 în
þãrile care nu aderã la GDPR a crescut
considerabil. Implicaþiile Regulamen-
tului European pentru Protecþia Date-
lor sunt considerabile pentru cerceta-
rea clinicã europeanã, deoarece existã
multe situaþii când datele colectate de
la pacienþi nu pot fi exportate ºi com-
paniile farmaceutice din Uniunea Eu-
ropeanã nu pot transmite aceste date
agenþiilor de reglementare din þãri ter-

þe, nicimãcarAgenþiei pentruAlimen-
te ºi Medicamente din SUA
(FDA). Drept urmare, existã riscul ca
respectivele companii sã îºi mute cen-
trele clinice în afara UE pentru a acce-
sa un numãr mai mare de pieþe. Situa-
þia actualã este gravã. Oamenii de
ºtiinþã europeni se strãduiesc sã gãsea-
scã o bazã legalã pentru partajarea da-
telor medicale în temeiul noului regu-
lament. În paralel, agenþiile federale
din SUA, cum ar fi National Institutes
ofHealth (NIH), celmaimare finanþa-
tor de cercetare biomedicalã din lume,
nu au astãzi canale deschise pentru a
primi date pseudonimizate/anonimi-
zate colectate de partenerii lor europe-
ni. Aceasta înseamnã cã un numãr
semnificativ de universitãþi ºi grupuri
de cercetare din SUA nu pot accesa,
din punct de vedere legal, aceste
date din cauza condiþiilor de transfer
impuse de GDPR.

GEORGE MARINESCU
(continuare în pagina 3)

xistã premise importante ca acþiunile ºi obligaþiunile sã performeze
în acest an, sunt de pãreremanagerii de fonduri de investiþii consul-
taþi de ziarul BURSA. În opinia lor, o bunã parte dintre factorii care
au afectat performanþa pieþelor financiare anul trecut, ceea s-a vã-
zut în randamentele negative ale majoritãþii fondurilor de investiþii,
vor acþiona probabil în sens invers în acest an. Practic, temperarea

inflaþiei la nivel global, alãturi de relaxarea politicilor monetare ale bãncilor
centrale, ar trebui sã susþinã atât acþiunile, cât ºi obligaþiunile. În acelaºi
timp, este aºteptatã o decelerare semnificativã a economiilor, dar probabil
cã acest lucru a fost deja inclus parþial în preþuri în 2022, când acþiunile au
cunoscut scãderi semnificative. În ansamblu, dupã ce în 2022 evaluãrile ºi
rãscumpãrãrile au redus dimensiunea activelor fondurilor de investiþii din
þara noastrã, 2023 se contureazã ca un al revenirii, sunt de pãrere admini-
stratori de bani.

TradeVille: ”OMV
Petrom - în luptã cu
suprataxarea”

A
nunþul OMV Petrom privind
posibilitatea de a nu se înca-
dra la plata taxelor instituite
de statul român la sfârºitul

anului 2022 a bulversat piaþa de capi-
tal din România. Totul, pe fondul unui
sector energetic care îºi menþine în
continuare un nivel înalt de preþ, con-
form unui raport elaborat în cadrul
Departamentului de Analizã Trade-
Ville (https://tradeville.ro/?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq).
OMV Petrom a dat
anunþul lunii

În ultimele câteva zile, presa de
specialitate din România a abordat
intens anunþul companiei OMV Pe-
trom, prin care societatea a indicat

cã existã probabilitatea de a nu i se
aplica noile taxe pe activitatea pe-
trolierã aprobate de cãtre statul
român.

Noile taxe se referã la OUG 186,
aprobatã înainte de finalul anului
2022, prin careGuvernul românaapli-
cat directivele UE privind suprataxa-
rea sectorului de energie, ºi anumeRe-
gulamentul UE 2022/1854, care reco-
mandã statelor membre sã aplice o
taxãminimã de 33%pe profiturile im-
pozabile realizate în 2022 ºi/sau 2023
asupra companiilor de pe segmentul
Oil&Gas, care au obþinut în cursul
anului un profit impozabil mai mare
cu 20% faþã de media ultimilor patru
ani.

E.O.
(continuare în pagina 11)

În ce direcþie merg
lucrurile

C
onform celui mai recent sondaj
de opinie realizat, ieri-alaltãieri,
de IINSCOP, la întrebarea �În
ce direcþie credeþi cã merg lu-

crurile în þara noastrã?� rãspunsurile
aratã astfel: X% considerã cã merg
într-o direcþie greºitã sau total greºitã,
în timp ce Y% considerã cã merg
într-o direcþie bunã sau chiar foarte
bunã. Hai sã facem un pariu: ce valoa-
re presupuneþi cã are X, respectiv Y,
în sondajul cu pricina? Ca sã nu cre-
deþi cã triºez am sã vã spun din capul
locului ce cred eu: cam trei cincimi, di-
recþie greºitã; douã cincimi, direcþie
bunã. Adicã 60/40. Variaþia de la acest
standard, în funcþie de evenimentele
cele mai recente ºi de impactul lor asu-
pra vieþii celui ce rãspunde la întrebare,
pe ansamblu, poate muta circa 10 pro-
cente dintr-o parte în cealaltã. De unde
ºtiu? Nu, nu din paginile sondajului pe

care m-am uitat înaintea dumneavoas-
trã! El nu existã, aºa cum nu existã nici
institutul ale cãrui iniþiale fãrã noimã
le-am înºirat la începutul acestor rîndu-
ri. Au fost inventate de mine, ca sã am
punctul de plecare pentru ceea ce dore-
amsã vã spun. Iar, ceea ce doreamsã vã
spun este cã aºa zisele sondaje de opinie
cu care o sã vã împuie capul ºi o sã vã
consume timpul liber, din ce în ce mai
des ºi mai mult, �minunatele� noastre
mijloace de �comunicare în masã� în
vremurile electorale în care ne scufun-
dãm, sunt cu totul altceva decît ceea ce
pretind a fi ºi nu descriu structuri de
opinie publicã, din simplul motiv cã nu
pot. Nu sunt fãcute pentru aºa ceva!
Este ca ºi cum ai pretinde cã te-ai întors
plin de succes de la culesul de stele de
pe cer, unde-ai plecat înarmat cu o plasã
de prins fluturi.

(continuare în pagina 3)

Ilustraþie de MAKE

Opiniile reprezintã forma prin excelenþã efemerã, instabilã ºi super-
ficialã de evaluare a unui fapt, element, proces social, de interes
pentru un om. Pe o scalã simplã, dupã opinii, la acelaºi pol (minus)
dar un pic mai la dreapta, se aflã pãrerile. La polul opus (plus), tot
de la stînga la dreapta, evaluãrile ºi expertiza.


