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Retrospectiva

ANALIZA REUTERS

China nu a fost motorul pietelor

de marfur1 anul trecut,

sa redevina in acest an

® Importurile de titei ale Chinei au scazut pentru al doilea an consecutiv, in 2022,

atele privind comer-
tul cu marfuri reali-
7atde Chinain 2022
aratd ci tara asiatici
m a fost motorul
principal al pictelor
de profil anul trecut,
neavand o influenta
asupra prefurilor si volumelor tranzac-
fiilor din domeniu, potrivit unei anali-
7e Reuters care mentioneaza i acum
apare intrebarea dacd, in 2023, cel mai
mare cumpirdtor de resurse naturale
din lume isi va relua dominatia pe pie-
tele materiilor prime

Specialistii spun ¢ apetitul Chinei
pentru mérfuri a fost slab in 2022, dar
situatia s imba anul acest:
conditiile in care a doua mare econo-
mic a lumii se redeschide si se redrese-
aza dupd ce a abandonat politicile
stricte “zero-Covid”

Anul trecut, importurile de marfuri
realizate de China au fost afectate, iar
e tendinte mai pot pel
conform sursei me
Punctele slabe evidente au fost im-
porturile de titei si gaze naturale, care

scazul cu 0.9%, v 9.9% in
2022, fafa de anul precedent, noteara
Reuters. Importurile de (ifei s-au re-
dus pentru al doilea an consceutiy,
ajungand la cchivalentul a 10,17 mi- N~
Tioame de barili pe 71 (bpd), potrivit < S
datelor oficiale publicate de Beijing e
Ta data de 13 januaric, Cauza reduce-
i 0 reprezinta misurile de lockdown
luate din cauza Covid-19, care au
alcetal cererea internd, Lxporturile
mai scazutc de combustibili rafinati
din China, in primele noud luni, au
generat un declin de 11% pe intregul
an. (VR

(continuare in pagina 12)

BOOM! BOOM!!

BOOM!!!

pare

insa au inceput sa se redreseze in ultimele trei luni ale anului trecut

T —

REPUBLICAN
| sBooMs
f

{ERE

creat de parintele caricaturii

an, n care unul dintre cand

Tntelesul caricaturii de atunci

Desenul aparut la 1 mai 1880, in Harper's Weekly, intitulat “Boom!
Boom! Boom!” (imaginea mai mica, in chenar negru, aici), a fost

moderne Thomas Nast, referindu-se

la campania electorala pentru presedintia americana din acelasi

idatii la nominalizarea republicana -

James G. Blaine - a incercat sa-si asigure voturi suplimentare,
incluzand retorica anti-chineza n discursurile sale, ceea ce a fost
vazut ca tradare a valorilor republicane de incluziune.

afost convertit, iar desenului i-au fost

aduse mici modificari de ilustratorul ziarului BURSA, adaptandu-I
la articolul de astazi, in care se aratd ca expertii anunta, pentru

anul 2023, revenirea economiei Chinei. Va fi acesta un "boom™?

CE ASTEAPTA ADMINISTRATORII DE FONDURI DE LA ANUL IN CURS

Oprirea intaririi politicilor monetare, interes
pentru investitit ESG, listarea Hidroelectrica

1

@® Robert Burlan, Raiffeisen Asset M nent: "EXista p

reluarii trendului ascendent al actiunilor in cursul

anului 2023, pe fondul incheierii procesului de intarire a politicilor monetare” ® Milan Prusan, NN Investment Partners:
”Observam un interes in crestere pentru solutiile de investitii responsabile si cu o componenta clard ESG” ® Dan Popovici,
OTP Asset Management: ”Structura indicilor de la BVB este diferita de cea a principalilor indici internationali; de aici
poate si evolutia diferita a fondurilor cu expunere internationala fata de a celor cu expunere locala”

nul 2022 a fost slab pentru pietele de actiuni in ansamblu, dar indicii
au avut evolutil diferite, in functie de structur, pozitie geografics
sau politici monetare. La Bursa de Valori Bucuresti. indicele BET a
scazut cu 10,7%, in 2022, in timp ce cu tot cu dividende deprecie-
tea cosului a actiuni a fost de 1,8%. in Europa, indicele Stoxx 600 a co-
borat cu 12,9%, in vreme ce in Statele Unite ale Americii, Nasdag Compo-
site, ce cuprinde actiuni mai sensibile fata de migcérile de politicd moneta-
i, a scAzut cu 33%, comparativ cu un declin de numai 8,9% a Dow Jones.
Chiar daci diferentele nu sunt atat de mari, performanta fondurilor de actiu-
ni a fost influentats de structura expunerilor. D pildd, in cazul unuia dintre
cei mai mari administratori de la noi, Valoarea Activului Net al unui fond cu
defineri la BVB a avut anul trecut o scidere de 6%. fat de unul cu expune-
te globals, pentru care declinul a fost de aproape 10%.
Managerii de fonduri consultati de ziarul BURSA spun c3 factorii care au su-
stinut piata locald anul trecut ar trebui s3 o sustind siin acestan. Eiindeam-
né la diversificare si observd un interes in crestere pentru investitiile cu o
4 clard ESG Social, and

Robert Burlan: ”Ne
asteptim la o evolutie mai
corelata a pietei locale in
raport cu pietele externe”

Robert Burlan, CLA, Lead of Inve-
stment Management in cadrul Raiffei-
sen Assel Management, este de pirere
cii, atét pentru piata locali de actiuni

At si pentru cele internationale, exista
‘premisele relurii trendului ascendent
in acest an, pe fondul incheierii proce-
suli de intiirire a paliticilor monetare

Managerul de fond ne-a transmis
“Tn cursul anului 2022, piata locala de
actini a inregistrat o performanta net

superioar pictelor globale, fiind susti
nuta de reprezentativitaten ridicad a
companiilor din sectorul energetic, ce
au beneficiat de un context favorabil,
de distributiile gencroase de dividende
ale emitentilor listati §i de baza solid
de investitori institutionali locali™
Inopi ceeasi factori ar trebui
clei locale si in
cursul anului 2023, care in plus ar pu-
tea beneficia si de listarea Hidroelec-
trica, cc va consolida statutul de piata
emergentt al BB,

ANDRET TACOMIT

(continuare in pagina 9)

Atractia abisului este
tot mai mare pe piata
imobiliara globala

ontagiunea se amplifica pe
lobale,
* din

pietele imobiliare
prin trecerea “infect
sectorul imobiliar re-
7idential citre sectorul imo-
iar comercial. Poate cd au-
toritatile ar trebui si ceard
companiilor farmaceutice
s rapid un “vaccin” si
: 7. deoarece tipar-
nitele bincilor centrale, chiar
si repornite, ar putea si fie
complet depasite de fortele abis
Tui
Bloomberg a scris recent ¢ valo-
arca nominala a creditelor cu pro-
bleme din sectorul imobiliar a ajuns
ca 175 de miliarde de dolari si
¢ vorba despre “o
spirald a datoriilor”. in conditiile in
care “mulie picte imobiliare sunt
inghetate”, pe fondul cregterii

dobanzilor si a “sfarsitului erei ba-
nilor ieftini™

Urmiitorul sector din clasamentul
creditelor cu probleme este cel
al dezvoltatorilor software si al
serviciilor aferente, cu o valoa-
re nominald de circa 50 de mi-
liarde de dolari

O ssituatie “speciald” este
in Kuropa, unde volumul
creditelor cu probleme a
ins un maxim al ultimului
deceniu, problema fiind amplifi-
cati de scaderea lichiditatii de pe
piata

Datele preluate de Bloomberg ara-
t sciideri de peste 20% a valorilor de
pe piaja imobiliari comerciali din
Marca Britanic in 12 2022, in timp c¢
declinul din Statele Unite a fost de
circa 9%.
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