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ANALIZÃ REUTERS

China nu a fost motorul pieþelor
de mãrfuri anul trecut, dar pare
sã redevinã în acest an
l Importurile de þiþei ale Chinei au scãzut pentru al doilea an consecutiv, în 2022, însã au început sã se redreseze în ultimele trei luni ale anului trecut

D
atele privind comer-
þul cu mãrfuri reali-
zat deChina în 2022
aratã cã þara asiaticã
nu a fost motorul
principal al pieþelor
de profil anul trecut,
neavând o influenþã

asupra preþurilor ºi volumelor tranzac-
þiilor din domeniu, potrivit unei anali-
ze Reuters care menþioneazã cã acum
apare întrebarea dacã, în 2023, cel mai
mare cumpãrãtor de resurse naturale
din lume îºi va relua dominaþia pe pie-
þele materiilor prime.

Specialiºtii spun cã apetitul Chinei
pentru mãrfuri a fost slab în 2022, dar
situaþia se va schimba anul acesta, în
condiþiile în care a doua mare econo-
mie a lumii se redeschide ºi se redrese-
azã dupã ce a abandonat politicile
stricte �zero-Covid�.

Anul trecut, importurile demãrfuri
realizate de China au fost afectate, iar
aceste tendinþe mai pot persista o pe-
rioadã, conform sursei menþionate.
Punctele slabe evidente au fost im-
porturile de þiþei ºi gaze naturale, care
au scãzut cu 0,9%, respectiv 9,9% în
2022, faþã de anul precedent, noteazã
Reuters. Importurile de þiþei s-au re-
dus pentru al doilea an consecutiv,
ajungând la echivalentul a 10,17 mi-
lioane de barili pe zi (bpd), potrivit
datelor oficiale publicate de Beijing
la data de 13 ianuarie. Cauza reduce-
rii o reprezintã mãsurile de lockdown
luate din cauza Covid-19, care au
afectat cererea internã. Exporturile
mai scãzute de combustibili rafinaþi
din China, în primele nouã luni, au
generat un declin de 11% pe întregul
an. (V.R.)

(continuare în pagina 12)
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Oprirea întãririi politicilor monetare, interes
pentru investiþii ESG, listarea Hidroelectrica
l Robert Burlan, Raiffeisen Asset Management: ”Existã premisele reluãrii trendului ascendent al acþiunilor în cursul

anului 2023, pe fondul încheierii procesului de întãrire a politicilor monetare”lMilan Pruºan, NN Investment Partners:

”Observãm un interes în creºtere pentru soluþiile de investiþii responsabile ºi cu o componentã clarã ESG”lDan Popovici,

OTP Asset Management: ”Structura indicilor de la BVB este diferitã de cea a principalilor indici internaþionali; de aici

poate ºi evoluþia diferitã a fondurilor cu expunere internaþionalã faþã de a celor cu expunere localã”

Robert Burlan: ”Ne
aºteptãm la o evoluþie mai
corelatã a pieþei locale în
raport cu pieþele externe”

Robert Burlan, CFA, Head of Inve-
stmentManagement în cadrul Raiffei-
sen Asset Management, este de pãrere
cã, atât pentru piaþa localã de acþiuni
cât ºi pentru cele internaþionale, existã
premisele reluãrii trendului ascendent
în acest an, pe fondul încheierii proce-
sului de întãrire apoliticilormonetare.

Managerul de fond ne-a transmis:
�În cursul anului 2022, piaþa localã de
acþiuni a înregistrat o performanþã net

superioarã pieþelor globale, fiind susþi-
nutã de reprezentativitatea ridicatã a
companiilor din sectorul energetic, ce
au beneficiat de un context favorabil,
de distribuþiile generoase de dividende
ale emitenþilor listaþi ºi de baza solidã
de investitori instituþionali locali�.

Înopinia sa, aceeaºi factori ar trebui
sã susþinã evoluþia pieþei locale ºi în
cursul anului 2023, care în plus ar pu-
tea beneficia ºi de listarea Hidroelec-
trica, ce va consolida statutul de piaþã
emergentã al BVB.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

Atracþia abisului este
tot mai mare pe piaþa
imobiliarã globalã

C
ontagiunea se amplificã pe
pieþele imobiliare globale,
prin trecerea �infecþiei� din
sectorul imobiliar re-

zidenþial cãtre sectorul imo-
biliar comercial. Poate cã au-
toritãþile ar trebui sã cearã
companiilor farmaceutice sã
gãseascã rapid un �vaccin� ºi
în acest caz, deoarece tipar-
niþele bãncilor centrale, chiar
ºi repornite, ar putea sã fie
complet depãºite de forþele abisu-
lui.

Bloomberg a scris recent cã valo-
area nominalã a creditelor cu pro-
bleme din sectorul imobiliar a ajuns
la circa 175 de miliarde de dolari ºi
subliniazã cã este vorba despre �o
spiralã a datoriilor�, în condiþiile în
care �multe pieþe imobiliare sunt
îngheþate�, pe fondul creºterii

dobânzilor ºi a �sfârºitului erei ba-
nilor ieftini�.

Urmãtorul sector din clasamentul
creditelor cu probleme este cel
al dezvoltatorilor software ºi al
serviciilor aferente, cu o valoa-
re nominalã de circa 50 de mi-
liarde de dolari.

O situaþie �specialã� este
în Europa, unde volumul
creditelor cu probleme a
atins un maxim al ultimului

deceniu, problema fiind amplifi-
catã de scãderea lichiditãþii de pe
piaþã.

Datele preluate de Bloomberg ara-
tã scãderi de peste 20% a valorilor de
pe piaþa imobiliarã comercialã din
Marea Britanie în T2 2022, în timp ce
declinul din Statele Unite a fost de
circa 9%.

(continuare în pagina 12)

A
nul 2022 a fost slab pentru pieþele de acþiuni în ansamblu, dar indicii
au avut evoluþii diferite, în funcþie de structurã, poziþie geograficã
sau politici monetare. La Bursa de Valori Bucureºti, indicele BET a
scãzut cu 10,7%, în 2022, în timp ce cu tot cu dividende deprecie-

rea coºului a acþiuni a fost de 1,8%. În Europa, indicele Stoxx 600 a co-
borât cu 12,9%, în vreme ce în Statele Unite ale Americii, Nasdaq Compo-
site, ce cuprinde acþiuni mai sensibile faþã de miºcãrile de politicã moneta-
rã, a scãzut cu 33%, comparativ cu un declin de numai 8,9% a Dow Jones.
Chiar dacã diferenþele nu sunt atât demari, performanþa fondurilor de acþiu-
ni a fost influenþatã de structura expunerilor. De pildã, în cazul unuia dintre
cei mai mari administratori de la noi, Valoarea Activului Net al unui fond cu
deþineri la BVB a avut anul trecut o scãdere de 6%, faþã de unul cu expune-
re globalã, pentru care declinul a fost de aproape 10%.
Managerii de fonduri consultaþi de ziarul BURSA spun cã factorii care au su-
sþinut piaþa localã anul trecut ar trebui sã o susþinã ºi în acest an. Ei îndeam-
nã la diversificare ºi observã un interes în creºtere pentru investiþiile cu o
componentã clarã ESG (Environmental, Social, and Governance).

CÃLIN
RECHEA

Boom! Boom! Boom!

Desenul apãrut la 1 mai 1880, în Harper’s Weekly, intitulat “Boom!
Boom! Boom!” (imaginea mai micã, în chenar negru, aici), a fost
creat de pãrintele caricaturii moderne Thomas Nast, referindu-se
la campania electoralã pentru preºedinþia americanã din acelaºi
an, în care unul dintre candidaþii la nominalizarea republicanã -
James G. Blaine - a încercat sã-ºi asigure voturi suplimentare,
incluzând retorica anti-chinezã în discursurile sale, ceea ce a fost
vãzut ca trãdare a valorilor republicane de incluziune.
Înþelesul caricaturii de atunci a fost convertit, iar desenului i-au fost
aduse mici modificãri de ilustratorul ziarului BURSA, adaptându-l
la articolul de astãzi, în care se aratã cã experþii anunþã, pentru
anul 2023, revenirea economiei Chinei. Va fi acesta un “boom”?


