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GRAM AUR = 292,9991 RON

FRANC ELVETIAN = 4,9593 RON

EURO = 4,9219 RON

DOLAR = 4,6021 RON

"Vreme rea". Graficd de MAKE

Contagiune declansata la
nivel global de ““salvarea™
Credit Suisse?

wioritiile din Flvetia si
din Furopa s-an gribit
s afirme ca “salvarea”
Credit Suisse, prin pre-
luarea de citre
rivalul URS, va
contribui la sta-
bilizarea secto-
rului bancar european, mai ales
pe fondul promisiunilor de asi-
gurare a lichiditatii
Dar daca modul in care s-a
facut “salvarea” CS a contribuit
la subminarea directi a capitalizrii a
unor importante banci europene si a
spulberat increderea in titlurile de ca-
pital introduse dupd criza financiara
globala?
O adevarati avalangd a stirilor din
presa financiard a fost declangata de

aperafinnea care trebuia finalizata
péni la deschiderea pitelor, iar con-
clwiaa venit intr-un conmunicat al Au-
toritati de Supraveghere a Pictelor Fi-
nanciare din Flvetia (FINMA),
unde se arita ca“URS vaprelua
in intregime Credit Suisse, prin
coordonarea stransi dintre
FINMA, Confederatia Flvetia-
na 5i Banca Nationals a Flve-
tiei”

Prima condiie a prehrii a
trimis o unda de soc pe pietele
internationale, reflectata de sciderea
masivi a actiunilor unor giganti ban-
cari, precum HSBC sau Standard
Chartered, la bursele din Asia

“Sustinerea guvernamentald extra-
ordinara vadeclansa o stereere comple-
tia valoriinominale a tuturor actiunilor

NEPUTINTA UNEI BANCI CENTRALE FALIMENTARE

ATT ale Credit Suisse, cu o valoare de
circa 16 miliarde CHF, si va concuce la
cregterea capitahilui de baza”, se arata
in comumicatul de la FINMA

Titlurile AT1 (Additional Tier 1)
fac parte dintr-o categorie speciala de
obligatiuni, care pot fi convertite in ca-
pital in conditiile in care rata de adec-
vare a capitahului emitentuhri scade
sub 1 anumit prag

TUna dintre aceste emisiuni, din iu-
nie 2022, cu o valoare nominala totald
de 1,65 miliarde de dolari §i un cupon
de 9.75%, s-a tranzactionat la 35% din
valoarea nominalz in ultima 7i a sip-
tamanii trecute la Bursa din Frankfirt
Cotatia s-a prabusit pand la 0,56% din
valoarea nominala dupa decizia auto-
rititilor elvetiene (vezi graticul).

(continuare in pagina 9,

ilicon Valley Bank a ocupat
doar citeva zile prima pagind
internaionald, iar
a trecut rapid, de-
oarece §i alte binci ncearcd masuri
disperate pentru evitarea falimentului

In Statele Unite atentia este

indreptata asupra bancii

Virst Repu-
i-au re-
unor
dqulu de 30 du mllldl’dL de dolari
ilc aici de un grup format din

cele mai mari banci americane.
Autorititile din Llvetia au fortat

Va veni un tsunami sau doar
un val al falimentelor bancare
in Statele Unite?

achizitia Credit Suisse de catre riva-
lul UBS prin incilcarea unor regle-
mentri §i principii de guvemnant
fundamentale, in conditiile in care in-
jectiile de lichiditate de 7eci de mi-
liarde de franci din partea Bancii
Nationale a lilvelici au fost inutile
Guvernul va adopta o ordonanti

n v LdAA'Ld incheierii

far Pd]'ldm(.r\l\ll

veljan va vola aprobarea acestor ma-

suri in urmétoarele sase luni
“Salutim anunturile ficute

mului bancar din SUA sunt s(»hdc far
sistemul financiar american este rezi-
lient”, se arata intr-un comunicat de
presa comun al Federal Reserv
Departamentului Trezoreriei,
publicat pe site-ul Federal Reserve

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 9)

Sectorul bancar european da
semne de redresare, pe burse

ctiunile institutiilor de credit
listate Ta bursele din Furopa
au crescut in a doua parte a
zilei de ieri, dupd declinul
semnificativ din prima parte, care a
venitinurma anuntului conform caru-
mtul elvetian UBS Group AG
preia rivalul Credit Suisse Group AG,
intr-o tranzactie de trei miliarde de
dolari. "Tranzactia este meniti sa pre-
vina extinderea crizei de incredere in
finantele globale si pare ca a adus o
oarecare liniste pe pietele bursiere
feri
Actiunile gigantului bancar elve-

tian UBS AG au wrcat cu 2.5%, la
17,54 franci la ora 16,03, insd cele ale
Credit Suisse s-au depreciat cu 56,2%,
1a 0,82 franci

Tot ieri, la Paris, actiunile BNP Pa-
ribas SA s-au apreciat cu 2.6%. la
53,02 euro laora 16.02, cele ale Socié-
& Générale 8A - cu 0.7%, la 2134
curo. 1.a Bursa din Frankfurt, tilurile
gigantului Deutsche Bank AG auinre-
gistratun plus de 0,7%. 12 9,36 euro la
ora 16,02, cele ale Commerzbank AG
- de 11%. 129,27 euro. 1.a Londra
tiunile HSBC Holdings Ple au cr
cu,2%, 1 543,30 pence la ora 15.20.

cele ale Lloyds Banking (rmup Ple -
cu 0.6%, 1a 46.50 pence. Pe piata din
Amsterdam, titlurile ING Groep NV
au urcat cu 0.3% 1a 10,63 euro la ora
16.06, cele ale ABN Amro Bank NV -
cu 3%, Is euro. Tn Spania, actiu-
nile Banco Bilbao Vizeava Argentaria
SA au crescut cu4.4%. 1a 6,30 euro la
ora 16,06, cele ale Banco Santander
SA - cu 3,5%, la 325 euro. La Bursa
din Milano, tidurile UniCredit SpA
s-au apreciat cu2,4%, 1a 16,27 euro la
ora 1621, cele ale Intesa Sanpaolo
SpA - ¢ 4,3%. 1a 2,29 euro. (VR.)
(continuare in pagina 12;

Cooperarea intre bursele
regionale - unul dintre
subiectele conferintet BURSA
“Forumul mvestitorilor

2023 — Provocarile s1
oportunitatile anului”

upd ce anul 2021 a
fost unul dintre cei
mai buni pentru inve-
stitori din ultimele de-
ceni, in 2022 si in pri-
ma parte a acestui an,

i
si impactul geopolitic i cconomic al
conflictului din Ucraina au af

siv, in condiliile in care actiunile §

obligaiunile au sufcrit scideri in ulti-

mul an si jumilate, situalic mai rar

ntalnita deoarcee, In mod nurmdl

lusc de wetive se mised in di-
il

colapsul unor institutii de
credit americanc in frunte cu Silicon
Valley Bank g1 (urbuleniele din secto-
rul bancar curopean au zdruncinat
increderca investitorilor si deponcnti-
lor, aduciind un nou soc pentru pictele
Tinanciare. In ultimul an indicele ame-

rican S&P are o scidere de circa 11%,
in timp ce de partea noastrd a Atlanti-
cului, indicele Stoxx 600 s-a depreciat
cu3% Inzona instrumentelor cu venit
fix, S&P US Aggregate Bond Index a
cobordt cu aproape 5%, in ultimele do-

uasprezece luni
Pentru anul curent se preconizeazi ¢
lllﬂd\ld\d adea, dar va fi cumult peste
lle, dobanzile vor

in profitabilitatca companiilor, cu im-
pect asupra prefurilor activelor nancia-
re. In plus, turbuleniele recente din siste-
‘mul bancar au stamit ingrijorari privind
aparitia unci noi crize.

Conlerinta hibrid “lorumul Inve-
stilorilor 2023 — Provocarile si oportu-
nitfile anului (link activ: Forumul

i de Grupul de presi
BURSA, la care participi repre
tani ai autoritatilor, administratori de
fonduri, directori de compuni lista

analisti, brokeri si investitori indivi-
duali, 4 decelerze contex-
tul macroeconomic international, per-
spectivele acestui an §i impactul asu-
pra pietelor financiare

Piata noastri de capital in
contextul actual

T.a Bursa de Valori Bucuresti, pon-
derea mare a companiilor energetice
ce anul trecut au avut profituri record,
aldturi de dividende si achizitiile con-
stante ale fondurilor de pensii Pilon TT
au sustinut prefurile actiunilor, indice-
le BET avand in ultimele douaspreze-
ce Tuni 0 micd scadere de 2%, in timp
ce BET-TR (ce include i dividendele
platite de companii) este in crestere cu
aproape 6%, Listarile in Piata Princi-
pala au incetat, iar in Piata AeRO s-au
irit, inclusiv in conditiile in care mul-
te companii nou-venite nu an livrat
conform asteptirilor:

ANDRETTACOMT
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In Europa de Est, pietele de
capital au valori scazute ale

Victorie a la Pirus.
Nicu Marcu

<i pozeaza in
invingator, desi a
aruncat in aer
asigurarile

ien Marcu si ceilali membri ai echipei de condu-
cere a Autoritatii de Supraveghere Financiard an
pozat, ieri, in invingdtori, in fata membrilor Co-
misiei Feonomice, de Tndustrii §i Servicii gi Co-
‘misiei pentru buget, finante, activitate bancard si piati de
capital din Senat, care i-an audiat pe cei de la ASF dupa
comstatarea insolventei Furoins Romania
Nicu Marcn, presedintele ASF, a afirmat ca, prin fali-
mentele declansate la City Tnsurance §i Furoins, in numai
doi ani de la preluarea mandatului, a reusit i curefe piata
de capital de companii care nu respectau legea si care
‘ingelan consumatorii, insd atunci cénd a trebuit sé rispunda
laintrebarea de ce a durat atat de mult declansarea proce-
durii pentru Furoins s-a ascuns in spatele legislatiei
europene si nationale privind piata a
“Se vehiculeaza ideea ci sunt doud falimente in piata
din astgurari pe mandatul nostru. Precize7. ca sunt falimen-
te cernte de noi, dupa ce le-am dat posibilitatea celor de la
City Insurance §i Furoins si intre in legalitate. Ambele
companii an avut aceeasi procedurd de hierir dosare nei-
nregistrate in contabilitate, plati ficute cu intarziere, pretu-
ri mici la polite, cu mult sub tarifele de referinti.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Scandalul Euroins
readuce in
dezbatere
necesitatea unel
companii de stat in
piata RCA

candalul iscat de decizia ASF privind compania
Furoins Roménia a readus in prim-plan o idee
care a apirut in piatd in urma cuun an §i juméta-
te §i care se refera la infiintarea de citre CFC
Bank a unei divizii de asigurari RCA. Dacd inmai 2022,
cei de la CFC afirmau ¢ au nevoie de cel putin sase luni
s4 facd demersurile necesare pentru intrarea bancii in
piata RCA, se pare ¢ umai au decéit o singurd optiune
dupd ce presedintele PSD, Marcel Ciolacu a afirmat ca
este necesari o astfel de actiune
_Am vandut toate firmele de asiguriri, iar astizi, cand
adoua companie intri-n insolventi, ciutam solutii §i ciu-
tam in continuare vinovati. Avem obligatia, au obligatia
ceide la CEC, dela FximBank s creeze pérghiile de care
au nevoie roménii ca statul romén s poata iterveni efi-
cient pentru roméani i pentru companiile romanesti. S-a
terminat cu amatorismul”, a declarat Marcel Ciolacu
dupa decizia ASF in cazul Furoins
Aceeasi idee este impartasita si de Vasile Stefinescu,
presedintcle Confederatiei Operatorilor si Transportatori-
Tor Autoriati din Roménia (COTAR), care sustine ¢ statul
trebuie s sprijine CEC pentru a intra in piata RCA

GEORGE MARINESCU
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