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Teama de vremuri
mai grele ºi dobânzile
mãrite au crescut
economiile populaþiei

D
iferitele contexte ma-
croeconomice, socia-
le, geo-politice din ul-
timii ani nu au afectat
economiile popula-
þiei, ci, dimpotrivã,
pare sã-i fi determinat
pe oameni sã-ºi con-

solideze depozitele, cel mai probabil
în ideea de �a avea un ban deoparte�,

în cazul în care vor veni vremuri mai
grele, dupã cum apreciazã analiºtii
economici.

La finalul lunii februarie 2023, de-
pozitele gospodãriilor populaþiei se ci-
frau la 306,73 miliarde lei, în creºtere
faþã de valoarea înregistratã în aceeaºi
lunã a anului trecut, respectiv 286,3
miliarde lei, dar ºi faþã de ianuarie anul
curent, când acestea se situau la nive-

lul de 303,12miliarde lei, conformda-
telor publicate de Banca Naþionalã a
României (BNR).

În opinia lui Valentin Lazea, eco-
nomistul ºef al BNR, un aspect im-
portant care stã la baza evoluþiei de-
pozitelor este, cel mai probabil, fap-
tul cã dobânzile au crescut: �Chiar
dacã dobânzile sunt real negative,
adicã au un nivel mai redus decât cel

al inflaþiei, touºi acestea sunt mult
mai atractive pentru deponenþi. Cu
siguranþã, a crescut ºi gradul de pru-
denþã a oamenilor, aceºtia gândin-
du-se la viitor mai mult decât o fãce-
au înainte, în actualul contextmacro-
economic�.

EMILIAOLESCU
(continuare în pagina 9)

Primãvara vrajbei
noastre

C
ampaniile sindicale de prote-
ste de primãvarã nu sunt la fel
de importante ca cele din to-
amnã, ºi atunci când existã,

nu încep în martie, ci mai spre varã
când vremea este mai bunã. Ceea ce
nu s-a întâmplat anul acestora. Dinco-
lo de miºcarea politicã de contestare a
preºedintelui Emmanuel Macron din
Franþa, care a fost deghizatã într-o
miºcare socialã de protest împotriva
reformei legii pensiilor ºi de proteste-
le masive din Israel care au fost pro-
vocate de reforma radicalã ºi accele-
ratã a sistemului judiciar pusã în lucru
de guvernul condus de Benjamin Ne-
tanyahu, o imensã campanie sindicalã
de proteste ºi manifestaþii sociale a
fost organizatã din Marea Britanie
pânã înGermania, Olanda sauBelgia.

Principala cauzã a acestor ample
miºcãri sindicale cu o puternicã am-
prentã socialã este creºterea costului

vieþii, iar circumstanþele care au con-
dus la agravarea situaþiei economice
reprezintã rezultatul inflaþiei care a
fost provocatã de creºterea preþurilor
energiei din cauza rãzboiului din
Ucraina. Or, aceastã deteriorare a si-
tuaþiei economice ºi sociale este cau-
zatã în mare parte de acþiunile con-
certate ale Rusiei ºi aliaþilor sãi, de
exemplu în cadrul OPEC+, care au
pregãtit aceastã evoluþie. Un raport
publicat într-un buletin al Bãncii
centrale europene în septembrie
2020, The influence ofOPEC+ an oil
prices, se demonstra deja coordona-
rea între Arabia Sauditã (liderul sta-
telor OPEC) ºi Rusia (liderul celor-
lalte state producãtoare de petrol) în
vedere creºterii preþului petrolului.
O asemenea evoluþie nu poate fi sco-
asã din cadrul geopolitic în care se
manifestã.

(continuare în pagina 12)

DOAR O CHESTIUNE DE TIMP PENTRU CEA MAI

MARE BANCÃ DIN GERMANIA?

Deutsche Bank
nu este urmãtoarea
Credit Suisse, este
doar aceeaºi
Deutsche Bank

C
ea mai mare bancã din Germa-
nia are probleme deosebit de
mari. Altfel nu pot fi explicate
declaraþiile recente ale cance-

larului Olaf Scholz, care afirmã
cã �Deutsche Bank ºi-a moder-
nizat ºi reorganizat în mod fun-
damental activitatea ºi este o
bancã foarte profitabilã�. În
aceste condiþii, �nu existã ni-
ciunmotiv de îngrijorare în ace-
astã privinþã�.

Având în vedere cine este
Scholz, oricine considerã cã declara-
þiile acestei �personalitãþi�, imagine
fidelã a �noului om european�, aumã-
car o infimã urmã de credibilitate, me-
ritã sã plãteascã preþul complet pentru
aceastã încredere.

Declaraþiile celorlalþi lideri europe-
ni, toþi cu �experienþã� deosebitã în
funcþionarea sistemelor financiare
complexe, au aceeaºi �greutate�.

Pemarginea articolului din Financial
Times unde au fost preluate declaraþiile
cancelarului german referitoare laDeut-
sche Bank, un cititor scrie cã �dacã este

nevoiecaunpoliticiansã spunãoameni-
lor cãacþiunile tale suntOKºi eºti solva-
bilã, atunci cele douã aspecte trebuie
puse sub semnul întrebãrii�.

Este absolut normal sã fie
puse sub semnul întrebãrii, mai
ales în condiþiile în care istori-
cul Deutsche Bank din ultima
decadã, cel puþin, este unul al
manipulãrilor în serie pentru
toate pieþele existente.

Afirmaþia cititorului FT are
la bazã elemente de logicã ele-

mentarã, care par sã le fie complet
strãine politicienilor.

În ceea ce priveºte profitabilitatea,
un alt cititor trimite la evoluþia preþului
acþiunilor din ultimele decenii ºi subli-
niazã cã �dupã cum aratã preþul acþiu-
nilor, DB este orice altceva, dar nu
profitabilã� (vezi graficul).

Valoarea contabilã pe acþiune a fost
de 29,74 euro la sfârºitul anului trecut.
Cele mai recente tranzacþii la Bursa
din Frankfurt s-au fãcut la circa 9
euro/acþiune.

(continuare în pagina 4)
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Dincolo de miºcarea politicã de contestare a preºedintelui Emmanuel Ma-
cron din Franþa, care a fost deghizatã într-o miºcare socialã de protest împotri-
va reformei legii pensiilor ºi de protestele masive din Israel care au fost provo-
cate de reforma radicalã ºi acceleratã a sistemului judiciar pusã în lucru de
guvernul condus de Benjamin Netanyahu, o imensã campanie sindicalã
de proteste ºi manifestaþii sociale a fost organizatã din Marea Britanie
pânã în Germania, Olanda sau Belgia.

Valentin Lazea:
“Dobânzile - probabil
cel mai important
aspect al creºterii
depozitelor”

U
n aspect important care stã la
baza evoluþiei depozitelor este,
cel mai probabil, faptul cã

dobânzile au crescut, opineazãValen-
tin Lazea, economistul ºef al BNR.
Specialistul ne-a explicat: �Anul tre-
cut s-au majorat foarte mult dobânzi-
le ºi probabil cã acesta este cel mai
important aspect al creºterii depozite-
lor. Chiar dacã dobânzile sunt real ne-
gative, adicã au un nivel mai redus
decât cel al inflaþiei, touºi acestea
sunt mult mai atractive pentru depo-
nenþi. Cu siguranþã, a crescut ºi gradul
de prudenþã a oamenilor, aceºtia
gândindu-se la viitormaimult decât o
fãceau înainte, în actualul context
macroeconomic�. (E.O.)

Adrian Codirlaºu:
”Salariile mãrite
au ajutat la
menþinerea unei
evoluþii crescãtoare
a depozitelor”

S
alariile crescute au ajutat lamen-
þinerea unei evoluþii crescãtoare
a depozitelor, considerã Adrian

Codirlaºu, vicepreºedintele CFA
România, care ne-a declarat: �Salariie
au þinut pasul cu inflaþia, chiar dacã nu
au crescut cu acelaºi nivel. La stat,
sunt venituri care au crescut ºi cu peste
13%, iar în mediul privat chiar cu mai
mult, la o inflaþie mai mare de 15%.
Astfel, este normal sã se creeze în con-
tinuare depozite�.

Analistul nu crede cã existã diferen-
þe între nivelul economiilor populaþiei
de la noi ºi cele din alte þãri. (E.O.)

(continuare în pagina 9)

Mircea Coºea:
”Constituirea de
economii - un
comportament
normal într-o
perioadã
impredictibilã”

A
tunci când existã o lipsã de pre-
dictibilitate, constituirea de eco-
nomii reprezintã un comporta-

ment normal, considerãMirceaCoºea,
profesor de economie, apreciind:
�Când omul nu ºtie ce i se va întâmpla
mâine-poimâine, când la locul de
muncã sau în general nu e bine ce se
întâmplã, atunci considerã cã se pot
petrece lucruri grave cu situaþia lui ºi a
familiei lui ºi încearcã sã-ºi facã unele
economii, ca sã aibã o siguranþã. Este
un element care are loc întotdeauna ºi
peste tot�. (E.O.)

(continuare în pagina 9)

Aurelian Dochia:
”Evoluþia
depozitelor din
ultimii câþiva
ani este
încurajatoare”

E
voluþia depozitelor din ultimii
câþiva ani este încurajatoare, dacã
privim lucrurile pe termen lung,

subliniazã analistul economic Aure-
lian Dochia, apreciind: �Pânã la urmã,
economia României nu a fost atât de
afectatã de acest rãzboi pe cât ne teme-
am acum un an cã va fi. Cam toþi indi-
catorii pentru 2022 aratã cã lucrurile
s-au desfãºurat neaºteptat de bine, iar
depozitele sunt ºi ele în linie cu ceilalþi
indicatori. Au crescut veniturile, nu în
acelaºi ritm cu inflaþia dar au crescut,
consumul a crescut ºi iatã cã ºi depozi-
tele bancare au crescut. (E.O.)

(continuare în pagina 9)


