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Aurul îºi recapãtã
strãlucirea
l Cotaþia metalului galben a crescut cu peste 20% faþã de nivelul minim din octombrie anul trecut
l CMC Markets: ”O inversare a politicii Rezervei Federale va declanºa o scãdere a dolarului, ceea
ce va trimite cotaþia aurului cãtre 2.500 – 2.600 de dolari pe uncie” l Bank of America estimeazã
cã preþul aurului va ajunge la 2.200 de dolari pe uncie în ultimul trimestru al anului l În prezent,
aurul se tranzacþioneazã în jurul nivelul de 2.000 de dolari uncia

D
upã o scãdere severã
în a doua jumãtate a
lui 2022, ce a dus
preþul aurului la ni-
velul minim al ulti-
milor aproape trei
ani,metalul galben a
revenit în atenþia in-

vestitorilor. În 2023, aurul are pânã
acum o creºtere de circa 9%, depãºind
recent nivelul de2.000dedolari peun-
cie ºi apropiindu-se de recordul istoric

din august 2020, de circa 2.070 de do-
lari. Evoluþia are la bazã, îndeosebi,
perspectivele încheierii ciclului de
înãsprire a politcii monetare a Rezer-
vei Federale ºi deprecierea dolarului,
conform analiºtilor. În opinia lor, în
condiþiile temerilor în creºtere privind
o recesiune economicã, tendinþa
ascendentã a preþuluimetalului galben
probabil va continua, astfel încât cota-
þia aurului este pe cale sã atingã unnou
maxim istoric.

Perspectiva încheierii ciclului
de creºtere a dobânzii

Unul dintre ceimai importanþi cata-
lizatori ai preþului aurului în acest an
este legat perspectivele ratelor
dobânzilor, conform unui articol
recent din Forbes.

Rezerva Federalã ridicã într-o ma-
nierã agresivã dobânzile demai bine de
un an, pentru domolirea inflaþiei. De-
mersul a început sã dea rezultate, Indi-

cele Preþurilor de Consum înscriin-
du-se pe o pantã descendentã începând
cu a doua parte a lui 2022, nivelul din
martie fiind de 5% în dinamicã anualã,
sub estimãrile analiºtilor. În plus, luna
trecutã, o crizã bancarã neaºteptatã a
înãsprit condiþiile din piaþa creditului,
ceea ce este posibil sã fi contribuit la rã-
cirea economiei ºi încetinirea inflaþiei,
potrivit sursei menþionate.

În aceste condiþii, investitorii esti-
meazã cã Fed va întrerupe creºterea

dobânzilor ºi ulterior va începe sã le
reducã, mai devreme decât se aºteptau
pânã acum. La finele sãptãmânii tre-
cute, traderii estimau o ºansã de 85%
caRezerva Federalã sã ridice dobânda
cu 25 de puncte de bazã la urmãtoarea
ºedinþã din mai, care va fi probabil ºi
ultima creºtere, conform CME Fed-
Watch Tool.
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Coaliþia
schimbã
macazul ºi
pune bâta
pe marii
contribuabili,
în cazul
deficitului
de 20
miliarde lei

P
remierul Nicolae Ciucã, lide-
rul PSD � Marcel Ciolacu ºi
Adrian Câciu � ministrul Fi-
nanþelor au susþinut timp de

douã sãptãmâni cã, pentru deficitul de
20 miliarde lei de încasare a venituri-
lor bugetare, este nevoie de o reducere
a cheltuielilor din sistemul public cen-
tral, iar fiecare minister ar fi trebuit sã
strângã cureaua pentru acoperirea
acestui deficit.

Numai cã socotelile iniþiale ale coa-
liþiei de guvernare PSD-PNL-UDMR
nu s-au potrivit cu cele aleministerelor,
care dau din colþ în colþ cu privire la re-
ducerea cheltuielilor, mai ales cã unele
dintre ele ar trebuie pânã la începutul
lunii viitoare sã mai angajeze persona-
lul necesar care le-a fost aprobat prin
hotãrâredeguvern.Deaceea, separecã
subordonaþii lui Adrian Câciu � care
afirma în urmã cu douã sãptãmâni, la
Ora Guvernul, în plenul Camerei De-
putaþilor, cãdeficitul de încasareestede
4,7 miliarde lei pe primul trimestru al
anului, ºi nu de 20 miliarde lei (cât ar
urma sã fie la finalul anului) � au efec-
tuat o nouã verificare ºi au constatat cã
subalternii lui Lucian Heiuº, preºedin-
tele ANAF, nu prea ºi-au fãcut treaba
cu privire la colectarea taxelor ºi impo-
zitelor datorate cãtre bugetul de stat de
marii contribuabili.

Informaþia respectivã i-a fost ser-
vitã ºefuluiGuvernului, care în ºedin-
þa de joia trecutã a declarat: �Am luat
decizia ca la nivelul guvernului sã
identificãm acele mãsuri fiscale prin
care sã chibzuim mai bine cheltuieli-
le, sã ne asigurãm cã la sfârºitul anu-
lui ne încadrãm în limitele de deficit.
Toate aceste mãsuri au survenit din
momentul în care amconstatat cã exi-
stã un deficit în colectare. Deficitul
aparþine preponderent marilor contri-
buabili.
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COTAR: “Transferurile
intracompanie de bani ale
Euroins, din luna februarie,
trebuieinvestigatede
ONPCSB”
C

onfederaþia Operatorilor ºi
Transportatorilor Autorizaþi
din România (COTAR) con-
siderã cã Oficiul Naþional de

Prevenire ºi Combatere a Spãlãrii
Banilor (ONPCSB) ar trebui sã veri-
fice modul în care companie Euroins
România a transferat, în cursul lunii
februarie ºi în prima jumãtate a lunii
martie, cãtre compania reasigurãto-
are din interiorul companiei-mamã
sumele de bani obþinute în þara noa-
strã.

Reprezentanþii COTAR susþin,
într-o precizare trimisã ziarului

BURSA, cã Euroins a semnat în fe-
bruarie 2023 un contract de reasigu-
rare cu o companie din cadrul grupu-
lui din care fãcea parte, iar clauzele
contractului de asigurare denotã cã
documentul respectiv este orice al-
tceva numai de reasigurare nu, atât
timp cât banii erau mutaþi intracom-
panii.

�Una dintre clauze prevede cã,
dacã o parte a fost plasatã sub orice
formã de administrare de cãtre un or-
ganismde reglementare (cume cazul
FGA), obligaþiile celeilalte pãrþi
înceteazã. Adicã, ºi-au premeditat

falimentul prin acest contract ºtiind
cã urmeazã sa fie puºi sub admini-
strare de cãtre FGA.

Altã clauzã prevedea faptul cã,
dacã lui Euroins i se suspenda activi-
tatea de tranzacþionare pentru orice
clasã de asigurãri, reasigurãtorul din
acelaºi grup de firme este considerat
liber de obligaþii ºi toþi banii din reasi-
gurare sunt pãstraþi de cãtre reasigu-
rãtorul care are aceiaºi acþionari ai
Euroins.
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Sursele oficiale spun
cã bãncile sunt bine
capitalizate, realitatea spune
altceva
O

ºtire recentã preluatã pe mai
multe conturi de Twitter ara-
tã cã oficialii Silicon Valley
Bank ºtiau ce efect poate

avea o creºtere substanþialã a dobânzi-
lor. Modelul intern al
bãncii arãta �un im-
pact devastator al
dobânzilor mari�.

În locul adoptãrii
unor mãsuri pentru
atenuarea ºocului,
conducerea executivã
a bãncii a schimbat

ipotezele modelului, convinsã, proba-
bil, cãproblemavadispãreade la sine.

Este greu de crezut cã o astfel de
atitudine a fost un caz singular. Mai
degrabã a fost vorba despre regulã, nu

despre excepþie, în condiþiile în care
instituþiile financiare �reglementate�
jongleazã cu ponderile de risc pentru
a-ºi reduce cât mai mult necesarul de
capital.

Raportul anual din 2022 al gigantu-
lui bancar Credit Suisse arãta o capita-
lizare bunã, cumult peste cerinþelemi-
nime cerute unei instituþii financiare
de importanþã sistemicã ºi de aproape
trei ori mai mare decât minimul cerut

în Uniunea Europeanã.
�Conform tuturor mãsurilor de re-

glementare, banca era bine capitaliza-
tã ºi avea o mulþime de active pe care
le putea încasa�, a subliniat analistul
Martin Wolf în Financial Times. Cum
situaþia a evoluat altfel,Wolf pune sub
semnul întrebãrii reglementãrile intro-
duse dupã2008 ºi susþine cã �amputea
avea probleme serioase�.
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“Ratele de adecvare a capitalului sunt calcule
complexe care fac parte din trucurile utilizate pentru
menþinerea încrederii în bãnci”.
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