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Investitorii cern tot
maiatentcompaniile
dinPiaþaAeRO
lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Au început sã aparã liderii pieþei din
punctul de vedere al performanþelor” l Alin Brendea, Prime Transaction:
”Aº spune cã vorbim despre un semn de maturizare a Pieþei AeRO”
l ”Investorii privesc într-un mod mai echilibrat aceastã piaþã, ceea ce face ca
diferenþierile între emitenþi sã fie mai pronunþate”, spune directorul de la Prime
l Doar o companie s-a listat anul acesta în Piaþa AeRO; scãdere puternicã a
listãrilor ºi în Polonia

D
upã ce în2021preþuri-
le acþiunilor compa-
niilor nou-venite în
Piaþa AeRO creºteau
spectaculos mai ales
imediat dupã listare,
iar anul trecut a fost
marcat de scãderi ge-

neralizate, peisajul s-a schimbat.
Entuziasmul ºi pesimismul exagerat
s-au estompat, fapt reflectat de evolu-
þiile preþurilor acþiunilor care au înce-
put sã manifeste diferenþieri semnifi-
cative, în funcþie de performanþele fi-
nanciare sau alþi factori specifici fiecã-
rui emitent.

Brokerii vorbesc despre o anumitã
maturizare a Pieþei AeRO, în condiþii-
le în care climatul macroeconomic s-a
modificat, iar unele companii au deza-
mãgit investitorii prin rezultatele li-
vrate, ce au fost foarte departe de cele
promise iniþial.

Dar, au existat ºi emitenþi care s-au

ridicat la aºteptãrile pieþei, fapt ce a su-
sþinut indicele Sistemului Multilateral
de Tranzacþionare al Bursei de Valori
Bucureºti (BVB).
Creºtere de 9% pentru
BETAeRO în acest an, faþã
de un declin de 22% anul
trecut

MarcelMurgoci, directorul de ope-
raþiuni al casei de brokeraj Estinvest,
afirmã cã evoluþiile recente aratã cã
piaþa a început sã cearnã liderii, din
punctul de vedere al performanþelor.

Brokerul ne-a spus: �Scãderea
abruptã de anul trecut a fost în ton cu
declinul general al pieþei noastre, a
indicelui BET. Dar, deoarece în Pia-
þa AeRO sunt companii cu o lichidi-
tate mai scãzutã, deprecierea indi-
celui BETAeRO a fost mai puterni-
cã � de obicei o piaþãmai puþin lichi-
dã suferã mai puternic în perioade
de scãdere�.

Anul trecut, BETAeRO a avut o
scãdere de 22,2%, mai mult decât du-
blã faþã de cea indicelui principalBET,
ce a coborât 10,7%, într-un context ge-
neral cu inflaþie ridicatã, creºteri de
dobândã ºi perspective de recesiune
economicã. De la începutul acestui an
ºi pânã în data de 9 mai, indicele
BETAeRO avea o creºtere de 9%.

Marcel Murgoci a adãugat: �Au
început sã se cearnã societãþile (n.r. din
Piaþa AeRO). A trecut ceva timp de la
listãri, treptat au apãrut tot mai multe
date financiare care, în unele cazuri,
poate cã au dezamãgit investitorii. Dar
altele au surprins plãcut. Iar în aceastã
perioadã de câteva luni de zile cred cã,
într-adevãr, au început sã aparã liderii
pieþei din punctul de vedere al perfor-
manþelor�.

Acþiunile Arobs Transilvania Sof-
tware, cel mai important emitent din
indicele BETAeRO ºi una dintre puþi-
nele companii autentice de IT de la

BVB, aveau o creºtere de 23% de la
începutul anului pânã în data de 9mai,
susþinutã ce-i drept ºi de rãscumpãrãri-
le de acþiuni proprii efectuate de socie-
tate. În schimb titlurile Holde Agri
Invest erau în declin cu circa 13%, în
condiþiile în care compania a avut
pierdere anul trecut. Acþiunile produ-
cãtorului de centrale fotovoltaice Sim-
tel urcaserã cu 24% în contextul în
care, anul trecut, compania aproape
ºi-a dublat profitul.

Între noile-venite în Piaþa AeRO ce
au marcat creºteri ale preþurilor acþiu-
nilor în acest an se mai gãsesc Agro-
land Business System (+19,7%),
Arctic Stream (+19,1%) sau 2B Intel-
ligent Soft (+56,7%). La polul opus,
iese în evidenþã scãderea de 19,6% a
titlurilorRoca Industry, de la începutul
anului ºi pânã în data de 9 mai.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

Violenþã subsemnulAUR

I
ntrarea dinspre strada Izvor a Par-
lamentului a fost, ieri, scena unui
teatru grotesc, de prost-gust, in-
strumentat de capetele înfier-

bântate din AUR, formaþiune politicã
condusã de George Simion, capete
care au profitat de nemulþumirile per-
sonale ale simpatizanþilor ºi votanþilor
acestui partid. Pentru cã nu le-a ieºit
aºa cum ºi-ar fi dorit protestul de
sâmbãtã, 6 mai 2023, strategii AUR,
folosindu-se de un fake-news, i-au in-
vitat pe simpatizanþii ºi votanþii lor sã
protesteze în faþa sediului Camerei
Deputaþilor, deoarece ieri s-a aflat pe
ordinea de zi proiectul legislativ pri-
vind înfiinþarea Observatorului Naþio-
nal al Copiilor.

De ce spunem cã protestul a fost
iniþiat dintr-un fake-news? Deoarece
reprezentanþii AUR au susþinut în ulti-
mele trei sãptãmâni, la posturile
mass-media de casã, printre care se
numãrã România TV, ºi pe paginile de
Facebook ale parlamentarilor forma-
þiunii politice cã adoptarea acestei legi

va duce la separarea copiilor de fami-
lie, mai ales a copiilor care provin din
familiile sãrace,mai bine spus aflate în
sãrãcie extremã.

În realitate, proiectul legislativ ini-
þiat de Gabriela Firea, ministrul Fami-
liei, prevede crearea unei baze de date
online în care sã fie incluºi copiii �care
reprezintã situaþii de vulnerabilitate�.

�În premierã naþionalã, prin aceastã
lege pe care amsubliniat-o, se înfiinþe-
azã Observatorul Naþional al Copiilor.
În acest document, care va fi o bazã de
date online, care va putea fi accesatã
de toate judeþele prin DGASPC-uri,
vor fi incluºi toþi copiii care reprezintã
situaþii, cazuri de vulnerabilitate. ªi nu
mã refer aici doar la cei în jur de
47.000 care sunt acum în situaþia de a
fi adoptaþi, care sunt lãsaþi în grija sta-
tului. Toþi copiii care au anumite pro-
bleme.Mã refer la abuz, la abandon, la
neglijare, la sãrãcie extremã".

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Companiile imobiliare
din Suedia, în pericol
sã-ºi vândã activele ca
sã-ºi plãteascã datoriile

C
reºterea dobânzilor ºi prã-
buºirea pieþei imobiliare din
Suedia face puþin probabilã
ieºirea din capcana datoriilor

pentru SBB (Samhallsbyggnadsbolaget
i Norden AB), una dintre cele mai mari
companii imobiliare dinÞãrileNordice.

Încã din noiembrie 2022, Financial
Times scria cã �vânzãrile de active ale
SBB reflectã poziþia dificilã a compa-
niei�. FT sublinia atunci cã
�SBB are active de calitate
bunã, printre care se regãsesc
ºcoli, spitale ºi alte proprietãþi
pentru care chiria este plãtitã
de guvern ºi este indexatã cu
inflaþia�, darmai avea ºi datorii
foarte mari, de circa 8 miliarde
de euro. În aceste condiþii,
compania trebuie sã vândã din active
pentru a-ºi reduce gradul de îndatora-
re, însã �nu poate vinde prea ieftin�.

În perioada trecutã de la apariþia ar-
ticolului în FT, situaþia financiarã a
companiei s-a înrãutãþit semnificativ.
Refinanþarea creditelor a devenit apro-
ape imposibilã, chiar ºi la dobânzi
mult mai mari, iar ultima încercare de
majorare a capitalului a eºuat. În ace-
ste condiþii, singura soluþie o reprezin-
tã vânzarea activelor, indiferent cât de
ieftin.

Recent a venit ºi degradarea de la
S&P, care a redus ratingul de credit al
companiei laBB+de laBBB-. Pemar-
ginea comunicatului de presã de la
S&P, Wall Street Journal a scris cã
�SBB are datorii semnificative pe ter-
men scurt, de circa 1,4miliarde de do-
lari, care ajung la maturitate în urmã-
toarele 12 luni�.

Pe lângã reducerea ratingului, S&P
a mai subliniat perspectiva ne-
gativã pentru companie, în con-
diþiile �unei poziþii îngrijorãtoa-
re a lichiditãþii�. Agenþia da ra-
ting amai precizat cã o nouã de-
gradare este posibilã dacã �SBB
nu îºi poate asigura surse de fi-
nanþare în trimestrele urmãtoare
pentru a-ºi acoperi obligaþiile

financiare pe termen scurt�.
Comunicatul de laS&Pa fost urmat

deprãbuºirea cu circa 20%aacþiunilor
companiei la Bursa din Stockholm,
care au ajuns la minimul ultimilor cin-
ci ani (vezi graficul), în condiþiile în
care conducerea companiei a anunþat
suspendarea dividendului, deºi acor-
darea acestuia a fost aprobatã cu doar
câteva zile în urmã în cadrul adunãrii
generale a acþionarilor, iar majorarea
capitalului a fost anulatã.

(continuare în pagina 9)

Prima achiziþie comunã
de gaze în UE, lansatã de
Comisia Europeanã

C
omisia Europeanã a anunþat,
ieri, lansarea primei achiziþii
comune de gaze în UE, cu o
cerere agregatã totalã de 11,6

miliarde metri cubi, din care 2,8 mi-
liarde metri cubi (mc) gaze naturale
lichefiate livrate cu nave ºi 9,6 miliar-
de mc gaze pompate prin gazoducte,
relateazã agenþia EFE.

�Am fãcut ceea ce am promis,
într-un timp record. Comisia a creat
aceastã piaþã de la zero, companiile au
rãspuns pozitiv ºi acum lansãm cereri-
le noastre pe piaþa internaþionalã�, a
spus, într-o conferinþã de presã, vice-
preºedintele Comisiei Europene pen-
tru Relaþii Interinstituþionale, Maros
Sefcovic.

Obiectivul platformei �Aggrega-
teEU� este de a adãuga cererea ºi a ne-
gocia împreunã pentru a ieftini impor-
turile de gaze, în vederea umplerii de-
pozitelor pentru iarna viitoare, depozi-
te care se aflã la 62,04%din capacitate
(pe 8 mai), faþã de 36,87% în urmã cu
un an, dupã invazia Ucrainei de cãtre
Rusia, noteazã Agerpres.

Autoritãþile de la Bruxelles consi-
derã �un reper istoric� sistemul, con-
ceput pentru renunþarea la gazele

ruseºti ºi deschis companiilor din UE,
dar ºi unor state precumUcraina, Ser-
bia sau Republica Moldova.

Un total de 107 companii s-au
înscris pe noua platformã ºi 77 au soli-
citat gaze la aceastã primã licitaþie (de-
schisã pânã pe 15mai), ce se vor furni-
za între iunie 2023 ºi mai 2024.

Comisia Europeanã va organiza li-
citaþii similare la fiecare douã luni,
prin intermediul unui sistem care �se
va consolida cu timpul ºi va rezista� ºi
care reprezintã �ooportunitate enormã
pentru ambele pãrþi, pentru cumpãrã-
tori ºi, mai ales, pentru vânzãtori�, a
subliniat Sefcovic.

�Va ajuta industria europeanã, in-
clusiv pe cea mare consumatoare de
energie, la crearea de noi relaþii comer-
ciale cu noi furnizori internaþionali, în
contextul eforturilorUEde a renunþa la
gazele ruseºti� ºi �în acelaºi timp, de-
schide oportunitatea pentru furnizori
internaþionali de a-ºi extinde portofo-
liul de clienþi�, amai spus Sefcovic, su-
bliniind cã, dincolo de marile compa-
nii, achiziþiile comune �oferã o nouã
posibilitate depiaþã companiilormici ºi
mijlocii, care pot beneficia de aceastã
platformã în mod gratuit�. (V.R.)
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